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JYRKI PAUKKU

OSA 3: TILINPÄÄTÖSANALYYSI:
1.JOHDANTO
- Tilinpäätös on yrityksen keskeisin taloudellinen viesti ulkomaailmalle

- Julkistettu tilinpäätös on tarkoitettu yrityksen sidosryhmien, niin sisäisten kuin ulkoistenkin, päätöksenteon apuvälineeksi.

- Tilinpäätökset ovat yleensä julkisia
- Tilinpäätökseen voidaan suhtautua kuitenkin epäillen: kertooko tilinpäätös todella yrityksen menestymisestä vai luodaanko siinä yrityksen tilinpäätöspolitiikan mukaista yrityskuvaa? 
-TILINPÄÄTÖSANALYYSIN LOPPUTULOS:



ESIM. KONE
2. MÄÄRITELMÄ JA KÄYTTÄJÄT 

- TILINPÄÄTÖSANALYYSI ON LÄHTÖKOHTA TEHTÄESSÄ JOHTOPÄÄTÖKSIÄ YRITYKSEN TALOUDELLISISTA TOIMINTAEDELLYTYKSISTÄ YRITYKSEN TULEVAISUUTTA TAI ELINKELPOISUUTTA KOSKEVAN ENNUSTEEN TUEKSI

Miten tämä yritys pärjää markkinoilla? Kannattaako se ostaa? Onko se menossa konkurssiin?

Kannattaako tähän yritykseen sijoittaa rahaa? 
Kannattaako yritykselle lainata rahaa?
- TILINPÄÄTÖSANALYYSIN MÄÄRITELMÄ:
YRITYKSEN TILINPÄÄTÖSANALYYSILLÄ TARKOITETAAN TILINPÄÄTÖSINFORMAATION POHJALTA SUORITETTAVAA:

1)   KANNATTAVUUDEN,

2)   RAHOITUKSEN JA 

3) TALOUDELLISTEN TOIMINTAEDELLYTYSTEN MITTAAMISTA JA KRIITTISTÄ ARVIOINTIA
- TILINPÄÄTÖSANALYYSIÄ KÄYTETÄÄN APUNA MM. 

1.) LUOTTOPÄÄTÖSTEN TEKEMISESSÄ

Vieraan pääoman sijoittajia kiinnostaa yrityksen vakavaraisuus eli kyky vastata pitkäaikaisista velkasitoumuksista

Luottopäätöstilanteissa tilinpäätösanalyysistä saatu informaatio toimii yleensä myönnetyn lainan ehtojen määrittämisen pohjana
Teorian mukaan yrityslainasaamisten arvoon vaikuttavat keskeisimmät tekijät ovat lainojen takaisinmaksuaika, luototettavan yrityksen substanssi ja omavaraisuusaste sekä yrityksen kannattavuuskehitys.


Ks. tarkemmin Heiskanen ”Luottoriskien hinnoittelumallin  hyväksikäyttö pankin vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpäätöksissä”


Ks. myös Johanna Ek pro gradu ”Yritysluottojen hinnoittelu pankeissa” 

2.) YRITYSTEN ARVON MÄÄRITTÄMISESSÄ 

Ks. esim. Kallunki ”Yrityksen arvonmääritys”:

Strategisen analyysin jälkeen yrityksen arvon määrittämisessä siirrytään tilinpäätöstietojen arviointiin. Tilinpäätöstietojen analysoinnilla pyritään arvioimaan mm. yrityksen kannattavuus sekä rahoitus- ja varallisuusasema.

Yrityksillä on mahdollisuus vaikuttaa tilinpäätöstensä sisältöön erilaisilla harkinnanvaraisilla kirjauksilla. Jotta yritysten julkaisemat tilinpäätökset olisivat vertailukelpoisia, ne on oikaistava vastaamaan yrityksen todellista tilaa.

Julkisesti noteerattujen yritysten tilinpäätökset ovat useimmiten hyvin vertailukelpoisia ja niiden oikaisun tarve on vähäinen.  
3.) KONKURSSIN ENNUSTAMISESSA

Yrityksen toiminnan epäonnistuneisuus heijastuu vähitellen sen tilinpäätöstietoihin. Tämä merkitsee sitä, että tilinpäätöstiedoista voidaan havaita vaaranmerkkejä, jotka voivat ennakoida yrityksen joutumista konkurssiin.

Ks. tark. Myöh.
4.) SIJOITUSPÄÄTÖSTEN TEKEMISESSÄ

Tilinpäätösten lukemisella ja analysoinnilla on vakiintunut asema sijoituspäätösten valmistelussa. Tilinpäätöksistä ilmenevät seikat ovat usein osana sijoituskohteita koskevissa analyyseissä. 
Pennanen ” Pörssilistautumisen vaikutus yrityksen taloudellisiin tunnuslukuihin”

”Listautuvat yhtiöt kannattavampia kuin vertailuyritykset ennen pörssiin listautumista, mutta eivät enää sen jälkeen”
5.) VEROTTAJAA KIINNOSTAA YRITYKSEN VUOSITULOS, JOSTA YRITYS MAKSAA VERONSA

”Tilinpäätösanalyysiä” verotuspäätöksiä valmistellessaan

6.) YRITYKSEN TAVARANTOIMITTAJAT HALUAVAT PUOLESTAAN TIETÄÄ YRITYKSEN KYVYN LASKUJEN MAKSAMISEEN ELI SEN MAKSUVALMIUDEN

7.) ASIAKKAAT
Myyjän taloudellinen tilanne ja pitkäaikaiset toimitukset (esim. atk-järjestelmät) 


8.)  KILPAILIJAT
Kilpailijoita saattaa kiinnostaa esim. tiedot yrityksen myynnin kehittymisestä, kannattavuudesta, investoinneista, markkinaosuuksien muutoksista ja tutkimus- ja tuotekehityspanostuksista

Yritysvaltausten ja -kauppojen yhteydessä voidaan arvioida kohteena olevan yrityksen arvoa

9.) JULKISTA VALTAAKIN VOIDAAN PITÄÄ ERÄÄNÄ TILINPÄÄTÖSANALYYSIN KÄYTTÄJÄNÄ. 

Tietyillä toimialoilla julkisella vallalla on velvollisuus valvoa yksittäisten yritysten taloudellisen tilanteen kehitystä

Esim. Finanssivalvonta (Fiva) valvoo pankkien vakavaraisuutta (www.finanssivalvonta.fi)
10.) TILINTARKASTAJIAKIN VOIDAAN MYÖS PITÄÄ ERÄÄNÄ TILINPÄÄTÖSANALYYSIN TUOTTAJINA TAI HYVÄKSIKÄYTTÄJÄNÄ. 

Tilintarkastajan tulee ottaa tilintarkastuskertomusta valmistellessaan kantaa yrityksen toiminnan jatkuvuuteen (esim. ARKTOS)
HUOM! Tilintarkastajien tilanne eroaa muista em. ns. ulkoisista sidosryhmistä sikäli että heillä on asemansa perusteella mahdollisuus käyttää myös yrityksen sisältä saamaansa tarkempaa tietoa

11.) YRITYSJOHTOON
Tilinpäätösanalyysejä ja niihin perustuvia tunnuslukuja voidaan käyttää apuna johtamisessa sen kaikilla osa-alueilla: a) suunnittelussa, b) tarkkailussa ja c) tiedottamisessa
Suunnittelussa tunnuslukuja voidaan käyttää tavoitteiden asettamisessa 

Esim: Laskentayksikön tuottotavoite saatetaan ilmaista sijoitetun pääoman tuottoasteen, rahoitustavoite omavaraisuusasteena tai vieraan pääoman takaisinmaksukykynä.

Esim: Kesko - oman pääoman tuottotavoite 14% (sipo% 16%)
Tiedottamisen tarkoituksena on vaikuttaa sidosryhmien toimiin.  Koska esim. rahoituslaitokset muodostavat kuvan yrityksen luottokelpoisuudesta osittain tunnuslukujen perusteella, tunnuslukujen arvoista saattaa tulla yritykselle sellaisia tavoitteita, joihin se pyrkii sekä toiminnallisesti että tilinpäätösratkaisujen avulla pyrkimyksenä aikaansaada sopivia tunnuslukuja.

KÄYTÄNNÖN TARKASTUSTYÖSSÄ SAATU KOKEMUS ON OSOITTANUT, ETTÄ YRITYSTASON TIETOAINEISTOON JA SEN LUOTETTAVUUTEEN SISÄLTYY USEIN MERKITTÄVIÄ ONGELMIA. TARKOIN SÄÄNNELTYNÄKIN TILINPÄÄTÖS ON KUITENKIN VAIN YRITYKSEN JOHDON LAATIMA LASKELMA, JONKA SISÄLTÖÖN JOHTO VOI MONIN TAVOIN VAIKUTTAA
YRITYKSEN ULKOPUOLISEN ANALYSOIJAN TÄYTYY KUITENKIN PÄÄOSIN TYYTYÄ SIIHEN INFORMAATIOON, OIKEAAN TAI VÄÄRÄÄN, JONKA YRITYKSEN JOHTO TILINPÄÄTÖSASIAKIRJOISSA ILMOITTAA JA PYRKIÄ ELIMINOIMAAN KÄYTETTÄVISSÄ OLEVASTA AINEISTOSTA ANALYYSIN ULKOPUOLELLE HARKINNANVARAISTEN TEKIJÖIDEN VAIKUTUKSET.

KÄYTÄNNÖN KOKEMUS PAIKALLISPANKKIEN TYYPILLISTEN PK-YRITYSASIAKKAIDEN TILINPÄÄTÖKSISTÄ ON OSOITTANUT, ETTÄ JOPA SUMU-POISTOJA KÄYTETÄÄN VARSIN YLEISESTI TULOKSENJÄRJESTELYERINÄ. – JUHANI HEISKANEN,LUOTTORISKIEN HINNOITTELUMALLIEN HYVÄKSIKÄYTTÖ PANKIN VAKAVARAISUUSLASKENNASSA S.42 


Muita käyttötarkoituksia:

[image: image1.emf]
Yhteenveto: Kaikissa edellämainituissa tilanteissa päätöksenteon taustaksi tarvitaan mahdollisimman luotettavaa tietoa yrityksen taloudellisesta tilanteesta

YHTEENVETO (KALLUNKI & KYTÖNEN):
[image: image2.emf]
- TILINPÄÄTÖSKÄYTÄNTÖJEN MONINAISUUS
Mitä ovat laivaosuudet Finnlinesin taseessa?


Entä Espoon Sähkön liittymismaksut

Tai Rovakairan taseessa olevat massiiviset verkostot
[image: image3.emf]
- TILINPÄÄTÖSTEN OIKEELLISUUS JA LUOTETTAVUUS

Mielenkiintoiseksi tämän kurssin ja tämän asian tekee myös se, että tilinpäätökset ovat tilinpäätöksiä - niissä on aina jotakin uutta ja erilaista ja joskus jopa epäilyttäviä eriäkin

Esim: Hotelli Pohjanhovi

Vrt:  3CSYSTEMS

Tai Stora Enso
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LAKY:
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3. TILINPÄÄTÖSANALYYSIN TEKEMISTAVAT
- NYKYAIKAINEN TILINPÄÄTÖSANALYYSI  VOIDAAN JAKAA:

1. SUORITEPERUSTEISEEN TILINPÄÄTÖSANALYYSIIN

TULOT JA MENOT KIRJATAAN NIIDEN SYNTYESSÄ JA JAKSOTETAAN TARVITTAESSA ERI TILIKAUSILLE TUOTOIKSI JA KULUIKSI

NS. PERINTEINEN TAPA

2. RAHA-VIRTA -ANALYYSEIHIN
SEURATAAN RAHAN LIIKKEITÄ EIKÄ MENOJA JA TULOJA KOHDISTETA ERI TILIKAUSILLE.

3. MARKKINAPERUSTEISEEN ANALYYSIIN

TILINPÄÄTÖSINFORMAATIOTA YHDISTETÄÄN OSAKEMARKKINOILTA SAATAVAAN INFORMAATIOON - KESKEISENÄ KIINNOSTUKSEN KOHTEENA OSAKKEEN HINNAN JA RISKIN ARVIOINTI

KS.  TARK KALLUNKI 

- YLEISINTÄ ELI SUORITEPERUSTEISTA TILINPÄÄTÖSANALYYSIÄ VOIDAAN KAAVAKUVIONA KUVATA SEURAAVASTI:
[image: image9.emf]
- HUOMIONARVOISTA TÄSSÄ ON SE, ETTÄ VIRALLINEN TULOSLASKELMA JA TASE MUUTETAAN NS. OIKAISTUKSI TULOSLASKELMAKSI JA TASEEKSI
TILINPÄÄTÖSANALYYSIN TAVOITTEENA ON VIRALLISEN TULOSLASKELMAN JA TASEEN OIKAISEMINEN SELLAISIKSI, ETTÄ TILIKAUDEN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA PYRITÄÄN SELVITTÄMÄÄN MAHDOLLISIMMAN TOTUUDENMUKAISESTI
EDELLYTTÄÄ TIETTYJEN KORJAUSTEN(=OIKAISUJEN)  TEKEMISTÄ VIRALLISEEN TULOSLASKELMAAN JA TASEESEEN
4 TILINPÄÄTÖSTIETOJEN OIKAISEMISEN PERUSAJATUS JA LÄHTÖKOHDAT
- TILINPÄÄTÖSANALYYSIN LÄHTÖKOHTANA ON SE, ETTÄ TILINPÄÄTÖS ON LAADITTU VOIMASSA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI

- NS. NORMAALEJA TILINPÄÄTÖSJÄRJESTELYJÄ (= TILINPÄÄTÖKSEN JOUSTOKOHDAT) TAVOITETULOKSEN SAAVUTTAMISEKSI OVAT ESIMERKIKSI VAPAAEHTOISTEN VARAUSTEN JA POISTOERON  KÄYTTÖ 

NÄIDEN OIKAISEMINEN EI TUOTA SUURIAKAAN VAIKEUKSIA

- TILINPÄÄTÖSANALYYSIN TEKO VAIKEUTUU JOS YRITYKSET PYRKIVÄT SALAAMAAN TALOUDELLISEN TILANTEENSA MYÖS NS. EPÄNORMAALEILLA TILINPÄÄTÖSJÄRJESTELYILLÄ.

NÄMÄ VOIVAT OLLA JOKO LIEVÄSTI HYVÄN KIRJANPITOTAVAN VASTAISIA TAI SELVIÄ KIRJANPITORIKOKSIA:
Tuloslaskelma:                          
 

A. Luottotappioiden kirjaamatta jättäminen 






B. Varaston arvon ilmoittaminen liian suurena
C. Poistojen ilmoittaminen liian pieninä








Tase:

A. Luottotappioiden poistamatta jättäminen saatavista
B. Varaston arvon ilmoittaminen liian suurena
C. Pysyvien vastaavien omaisuuserien arvon ilmoittaminen liian suurina

- ARVONALENNUSKIRJAUKSIA EI TEHDÄ

- AIK. ARVONKOROTUKSIA EI TARPEEN TULLEN PERUTA
Liitetiedot:

A.  Ns. vaarallisten takausten, vastuiden ja sitoumusten ilmoittamatta jättäminen
Näidenkin oikaisemiseen on mahdollisuuksien mukaan pyrittävä. Ainakin silloin, kun saatavilla on ns. henkilökohtaista lisätietoa. Opiskelijalle tämä on vaikeaa, mutta esimerkiksi pankeissa välttämätöntä
5 TULOSLASKELMAN OIKAISUTOIMENPITEET
- KUTEN JO AIKAISEMMIN ON SANOTTU TILINPÄÄTÖSTEN OIKAISU TULISI PYRKIÄ SUORITTAMAAN YHDENMUKAISELLA TAVALLA, JOTTA TUNNUSLUKUJEN SEKÄ AJALLINEN VERTAILTAVUUS ETTÄ ERI YRITYSTEN VÄLINEN VERTAILTAVUUS SÄILYISI

HYVÄ KEINO ON KÄYTTÄÄ JOTAIN OIKAISEMISESSA JOTAIN STANDARDIA
ESIM. YTN:N LUOMAA TILINPÄÄTÖKSEN OIKAISUKÄYTÄNTÖÄ

- YRITYKSEN TODELLISEN TULOKSEN SELVITTÄMISEKSI TÄYTYY TÄLLÖIN LAATIA NS.  OIKAISTU TULOSLASKELMA, JOISTA SAADAAN SELVILLE YRITYKSEN TALOUDELLISTA TILAA (MM.   KANNATTAVUUTTA) PAREMMIN KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA 

 - KULULAJIPOHJAISEN TULOSLASKELMAN OIKAISUT
(Yritystutkimusneuvottelukunta )

[image: image10.emf]
1. LIIKEVAIHTO: 
2. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT 
Oikaisu:
Satunnaisiin tuottoihin siirretään liiketoiminnan muissa tuotoissa olevat

A. Kertaluonteiset ja olennaiset erät, jotka vaikeuttavat vuosittaista kannattavuusvertailua 

B. Poikkeukselliset erät, esim. pysyvien vastaavien  myyntivoitot, jotka on saatu kokonaisesta toimialasta luopumisen yhteydessä

2011: ”Eri vuosien ja yritysten välistä vertailukelpoisuutta heikentävät olennaiset ja kertaluonteiset liiketoiminnan muut tuotot siirretään satunnaisiin tuottoihin”
ESIM. 1. [image: image11.emf]
[image: image12.emf]
”EN MITÄÄN SATUNNAISIIN TUOTTOIHIN, KOSKA LUVUT RAHAMÄÄRÄLTÄÄN EPÄOLENNAISIA”   … TAI ”SIIRRÄN LUOVUTUSVOITOT SATUNNAISIIN TUOTTOIHIN, KOSKA NIIN ON JÄRKEVÄÄ LEPPINIEMENKIN MUKAAN NIITÄ KÄSITELLÄ”   …

ESIM. NOKIA:

[image: image13.emf]
 ”SIIRRETÄÄN SATUNNAISIIN TUOTTOIHIN, KOSKA KYSEESSÄ YRITYSJÄRJESTELYSTÄ AIHEUTUNUT ERÄ, JOKA ON AINA POIKKEUKSELLISTA”
ESIM. RAHAKS OY

[image: image14.emf]
 ”SIIRRÄ 2,06 MILJOONAA SATUNNAISIIN ERIIN, KOSKA OLENNAINEN JA POIKKEUKSELLINEN EIKÄ NIITÄ OLE OLLUT EDELLISENÄ VUONNA”

ESIM. TERVAKUKSA:

[image: image15.emf]
”EI SIIRRETÄ MITÄÄN KOSKA ERÄT EIVÄT OLE POIKKEUKSELLISIA EIKÄ OLENNAISEN SUURIA RAHAMÄÄRÄLTÄÄN JA LUVUT OVAT SUUNNILLEEN EDELLISVUODEN TASOLLA”

MERKITYS: 


[image: image16.emf]
: 

3. AINE- JA TARVIKEKÄYTTÖ:
Tuloslaskelman aine- ja tavaraostoista vähennetään näiden  varastojen lisäys tai ostoihin lisätään  (varaston muutos) ko. varastojen vähennys

EI OIKAISUJA 
4. ULKOPUOLISET PALVELUT:
5. HENKILÖSTÖKULUT:
6. LASKENNALLINEN PALKKAKORJAUS

OIKAISU: 

Tilinpäätösanalysoinnissa laskennallinen palkkakorjaus suositellaan tehtäväksi, jos omistajan työpanos yrityksessä on ilmeinen mutta palkkaa ei ole kirjattu kuluksi tuloslaskelmaan.

[image: image17.emf]
Huom! Oikaisu koskee kaikkia yritysmuotoja!

7. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT: 
Oikaisu:

Satunnaisiin kuluihin siirretään liiketoimintaan kuulumattomat, tuloksen kannalta olennaiset, kertaluonteiset erät. Samoin kokonaisesta toimialasta luopumiseen liittyvät myyntitappiot siirretään  satunnaisiin kuluihin.



ESIM. FINNAIR 

[image: image18.emf]
”EI OIKAISTA, KOSKA EI MITÄÄN OLENNAISIA RAHA-ARVOILTAAN TAI MUUTOKSILTAAN EIKÄ SATUNNAISEN TYYLISIÄ”
VRT. SALCOMP OY (Teur)

LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT:
1999  
 1998  

1) LUOTTOTAPPIOT


530.8      

0

2) GOODWILL-POISTOT

2402.2    

0

3) KÄYTTÖOMAISUUDEN MYYNTITAPPIO
23.0        

0

MM. JÄRVINEN (ETC) JA LEPPINIEMI: TASEESEEN AKTIVOITU LIIKEARVO TULEE VÄHENTÄÄ SUUNNITELMAN MUKAISINA POISTOINA......
OPE ”SIIRRÄ LUKU SUUNNITELMAN MUKAISIIN POISTOIHIN”!
VRT. BOMBARDIER:
[image: image19.emf]
ESIM. INSTRU
[image: image20.emf]
KS MYÖS KULJETUSLIIKE PYNNÖNEN


[image: image21.emf]
8. VALMISTEVARASTON MUUTOS:
Valmistustoimintaa harjoittavassa yrityksessä lisätään valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varastojen muutokseen (ei siis ”varaston muutos”)  valmistus omaan käyttöön.  
[image: image22.emf]
9. SUUNNITELMAN MUKAISET POISTOT: 

Oikaisu:
EVL:n maksimipoistoja käytetään suunnitelman mukaisina poistoina
· jos tehdyt poistot eivät ole suhteessa käyttöomaisuuden määrään ja laatuun 
· tai jos poistoajat ylittävät selvästi KILAn suositukset
ESIM.1




KILA 
LAPPSET  NOKIA

A. MUUT PITKÄVAIKUTTEISET 

MENOT




3-5 
4-10 

B. TEOLLISUUS- JA TOIMISTO-

RAKENNUKSET



20-40
25-50         20-33

C. RAKENNELMAT


10-20
5-10           20-33
D. KONEET JA KALUSTO

                 4-10         3-10

- RASKAAT KONEET


10-15

- KEVYET KONEET


5-10

- KULJETUSVÄLINEET


4-7

- ATK-LAITTEET



3-5

- MUUT AINEELLISET 


5-20

Vrt. Esim. Kuusamon Uistin Oy ja muut pienet kirjanpitovelvolliset -käyttävät monesti sumu-poistoina EVL-poistoja, jolloin oikaisua ei tarvitse tehdä
10. ARVONALENTUMISET PYSYVIEN (JA VAIHTUVISTA) VASTAAVIEN HYÖDYKKEISTÄ
11.TUOTOT OSUUKSISTA JA MUISTA SIJOITUKSISTAtc \l1 "11.TUOTOT OSUUKSISTA JA MUISTA SIJOITUKSISTA
Tähän siirretään virallisen tuloslaskelman erät:

A. Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksistä (tytäryhtiöiltä)
B. Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissä (osakkuusyhtiöitä tai omistusyhteysyrityksiltä)
C. Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Oikaisut:

1. Tähän erään sisältyvät mahdolliset kurssivoitot siirretään kohtaan kurssierot 

12 MUUT KORKO- JA RAHOITUSTUOTOTtc \l1 "12 MUUT KORKO- JA RAHOITUSTUOTOT
Oikaisu:
Kurssivoitot siirretään kohtaan kurssierot

Rahoitustuottoihin sisältyvät käyvän arvon muutokset siirretään kokonaistuloksen alapuolelle.

13 KORKOKULUT JA MUUT RAHOITUSKULUTtc \l1 "13 KORKOKULUT JA MUUT RAHOITUSKULUT
Oikaisu:
Mahdolliset kurssitappiot siirretään kurssieroihin 
14 KURSSIEROTtc \l1 "14 KURSSIEROT
Kurssierot voidaan esittää virallisessa tuloslaskelmassa erikseen, jos ne ovat suuruudeltaan merkittäviä tai sitten ne sisältyvät muihin rahoitustuottoihin tai -kuluihin. 

Oikaisut:
Kurssierot kohtaan siirretään kaikki kurssivoitot ja -tappiot

15 SIJOITUSTEN JA RAHOITUSARVOPAPEREIDEN ARVONALENTUMISET
16 VÄLITTÖMÄT VEROT
Oikaistussa tuloslaskelmassa välittömiin veroihin kuuluvat tuloverot 

Tässä, eli nettotulokseen vaikuttavina veroina, otetaan huomioon ne verot, jotka ovat aiheutuneet ko. tilikauden varsinaisesta tuloksesta (ei satunnaisista tuloeristä).

Oikaisut: 
 1. Aikaisempien tilikausien veronpalautukset tai maksetut lisäverot siirretään satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin

 2. Välittömiin veroihin sisältyvät satunnaisista tuotoista (-satunnaiset kulut) aiheutuneet verot siirretään satunnaisiin kuluihin. Näin menetellään myös silloin, kun liiketoiminnan muita tuottoja ja kuluja on siirretty satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin. Huom! Satunnaisiin eriin siirretyistä veroista ei lasketa veron osuutta (esim. veronpalautukset, lisäverot)
2011: Oikaisu tehdään kuitenkin enintään tilikauden verojen

 määräisenä 
3. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos siirretään veroista kohtaan Muut tuloksen oikaisut

17. SATUNNAISET TUOTOT JA KULUT

Oikaisu:

Satunnaisiin kuluihin kirjatut, selkeästi varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvat kulut palautetaan takaisin liiketoiminnan kuluihin, jos ne eivät täytä satunnaisten kulujen tunnusmerkkejä. Samoin tuotot.

Like Kustannus:

[image: image23.emf]
6. TUNNUSLUVUT
- TAVALLISEN SUORITEPERUSTEISEN TILINPÄÄTÖSANALYYSIN APUNA KÄYTETÄÄN USEIN TUNNUSLUKUANALYYSIÄ, JOSSA YRITYKSEN TALOUDELLINEN TILANNE TIIVISTETÄÄN ERILAISTEN SUHDELUKUJEN AVULLA

NÄIN SAADUT TUNNUSLUVUT TIIVISTÄVÄT TIEDON HELPOSTI YMMÄRRETTÄVÄÄN MUOTOON JA MAHDOLLISTAVAT ERILAISTEN YRITYSTEN VERTAILUN

TUNNUSLUKUJEN ARVOJA  VOIDAAN SITTEN VERTAILLA ESIM. ERILAISIIN STANDARDEIHIN - KUTEN ESIMERKIKSI SAMAN TOIMIALAN YRITYSTEN KESKIARVOIHIN TAI KILPAILIJOIDEN ARVOIHIN

ESIM. YTN-SUOSITUKSET  
WWW.FINNVERA.FI
WWW.BALANCECONSULTING.FI

WWW.HS.FI/UUTISET/TALOUS/MIKÄTULOS
-  TUNNUSLUVUT TÄYTYY MYÖS OSATA TULKITA!
- TUNNUSLUKUTYYPPIEN TARKASTELUA

A. TOIMINNAN LAAJUUS, YRITYKSEN KOKO
- KESKEINEN YRITYKSEN KUVAAMISEEN LIITTYVÄ PERUSTIETO ON SEN TOIMINNAN LAAJUUS JA YRITYKSEN MERKITTÄVYYS. TOIMINNAN LAAJUUDELLA ON MERKITYSTÄ MYÖS ARVIOITAESSA TOISTA YRITYSTÄ KILPAILIJANA TAI YHTEISTYÖKUMPPANINA. 

ABSOLUUTTISTEN LAAJUUSMITTAREIDEN RINNALLA KÄYTETÄÄN USEIN MYÖS LAAJUUDEN MUUTOSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA. NIIDEN AVULLA KUVATAAN ESIM. YRITYKSEN TOIMINNAN LAAJENTUMISTA TAI SUPISTUMISTA.

- TÄLLAISIA TUNNUSLUKUJA VOIVAT OLLA MM.:

1) TULOSLASKELMAN VOLYYMIN KUVAAJAT

2) JALOSTUSARVO

3) TASEEN LOPPUSUMMA

4) FYYSISET YKSIKÖT
 KUTEN TILAUSKANTA
5) MUITA MM. MARKKINAOSUUS

- YRITYKSEN TOIMINNAN LAAJENTUMISTA TAI SUPISTUMISTA KUVATAAN USEIN LIIKEVAIHDON MUUTOSPROSENTILLA
LASKETAAN:
100*(TILIKAUDEN LIIKEVAIHTO-EDELLISEN TILIKAUDEN LIIKEVAIHTO)

------------------------------------------------------------------

EDELLISEN TILIKAUDEN LIIKEVAIHTO

B. KANNATTAVUUS:

- KANNATTAVUUS ON TUNNUSLUVUISTA TÄRKEIN- SE LUO EDELLYTYKSET TOIMINNAN JATKUVUUDELLE JA ANTAA YRITYKSELLE KÄYTTÖVOIMAN

- KANNATTAVUUTTA MITTAAVIA TUNNUSLUKUJA ON USEITA

1. KÄYTTÖKATE (TAI KÄYTTÖKATEPROSENTTI) ON YKSI TAVANOMAISIMMISTA KANNATTAVUUDEN TUNNUSLUVUISTA 

LASKUKAAVA (YTN): 


KÄYTTÖKATE*100/ LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSÄ

SE KERTOO:

1. JÄLJELLE JÄÄVÄN TULOKSEN, KUN VARSINAISEN TAI JUOKSEVAN LIIKETOIMINNAN  VAATIMAT KULUT ON KATETTU. 

2. SUMMAN, JOKA YRITYKSELLÄ JÄÄ RAHOITUSERIEN, KÄYTTÖOMAISUUDEN JÄLLEENHANKINNAN JA VOITONJAON KATTAMISEEN. 

KÄYTTÖKATEPROSENTIN ”SUUNTAA ANTAVAT VAIHTELUVÄLIT OVAT SEURAAVAT” (YTN 2005)

TEOLLISUUS
10-25% (2011:5-20%)
KAUPPA
2-10%

PALVELUT
5-15%
2011: ”USEIMMISSA TAPAUKSISSA ERI TOIMALOJEN KÄYTTÖKATEPROSENTIT ASETTUVAT SEURAAVIIN VAIHTELUVÄLEIHIN”
2. LIIKETULOS (LIIKETULOS%) ON HYVÄ KANNATTAVUUDEN MITTARI

LASKUKAAVA:


LIIKETULOS*100/ LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSÄ

LIIKETULOS ILMAISEE:

A. MIKÄ ON LIIKETOIMINNAN KANNATTAVUUS JUOKSEVIEN KULUJEN (MUUTTUVIEN JA KIINTEIDEN) JA KÄYTTÖOMAISUUDEN KULUMISEN HUOMIOONOTTAMISEN  (ELI POISTOJEN) JÄLKEEN

B. SE ILMAISEE MYÖS SEN PALJONKO JÄÄ RAHAA VOITONJAKOON ELI RAHOITTAJALLE, VEROTTAJALLE JA OMISTAJILLE

LIIKETULOS% ARVIOITAESSA VOIDAAN KÄYTTÄÄ SEURAAVIA OHJEARVOJA (YTN):

YLI 10% HYVÄ

5-10% TYYDYTTÄVÄ

ALLE 5% HEIKKO

3. NETTOTULOS (%) OSOITTAA, MILLAISELLA TULOSMARGINAALILLA YRITYS TOIMII. NETTOTULOS ON KATE, JOSSA YRITYKSEN KAIKKI SÄÄNNÖLLISET TUOTOT JA KULUT ON OTETTU HUOMIOON. SEN AJALLISESSA KEHITYKSESSÄ HEIJASTUU REAALIPROSESSIN KANNATTAVUUDEN OHELLA MYÖS RAHOITUSTOIMENPITEIDEN KANNATTAVUUS
LASKUKAAVA: 


NETTOTULOS*100/ LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSÄ

HS. LUKU KERTOO PALJONKO OMISTAJILLE KERTYY MYYNNISTÄ VEROJEN MAKSUN JÄLKEEN. ISOLLA YRITYKSELLÄ PITÄÄ OLLA ISO TULOS. PIENELLE RIITTÄÄ VÄHEMPIKIN.

YTN: JOTTA YRITYKSEN TOIMINTAA VOIDAAN PITÄÄ KANNATTAVANA, TULEE YRITYKSEN KUMULATIIVISEN NETTOTULOKSEN OLLA POSITIIVINEN. JOS NETTOTULOS ON USEAMMAN VUODEN TAPPIOLLINEN, SEURAUKSENA ON VÄLTTÄMÄTTÄ OMAN PÄÄOMAN JA VAKAVARAISUUDEN HEIKENTYMINEN
NETTOTULOKSEN RIITTÄVYYS JA VAADITTAVA VÄHIMMÄISTASO MÄÄRÄYTYVÄT PÄÄOMARAKENTEEN VAHVISTAMISPYRKIMYSTEN JA VOITONJAKOTAVOITTEIDEN MUKAAN
MUITAKIN ON
C.  MAKSUVALMIUS ELI RAHOJEN RIITTÄVYYS
- MAKSUVALMIUDELLA ELI LIKVIDITEETILLÄ TARKOITETAAN YRITYKSEN KYKYÄ HOITAA JUOKSEVAT KASSAVELVOITTEENSA. KYSE ON RAHOJEN JOKAHETKISESTÄ RIITTÄVYYDESTÄ. 

- MAKSUVALMIUTTA MITATAAN YLEISIMMIN SUHTEUTTAMALLA TOISIINSA NOPEASTI RAHAKSI MUUTETTAVA, LIKVIDI OMAISUUS JA LYHYTAIKAINEN VIERAS PÄÄOMA
MITÄ SUUREMPI NÄIDEN ERIEN VÄLINEN SUHDE ON SITÄ MAKSUVALMIIMPI YRITYS ON

1.  QUICK RATIO ILMOITTAA LYHYEN TÄHTÄYKSEN MAKSUVALMIUDEN. TUNNUSLUVUN OSOITTAJAN ERÄT OVAT JO TAI OVAT NOPEASTI MUUTETTAVISSA LIKVIDEIKSI VAROIKSI.

- LASKUKAAVA: 

RAHOITUSOMAISUUS-OSATULOUTUKSEN SAAMISET

---------------------------------------------------------------------

LYHYTAIKAINEN VIERAS PÄÄOMA-LYHYTAIKAISET SAADUT ENNAKOT


RAHOITUSOMAISUUS= RAHAT JA RAHOITUSARVOPAPERIT + LYHYTAIKAISET SAAMISET 

- TUNNUSLUVUN OHJEARVOINA VOIDAAN PITÄÄ (YTN):

YLI 1
HYVÄ

0,5-1

TYYDYTTÄVÄ

ALLE 0,5
HEIKKO

KRIITTINEN ARVO TUNNUSLUVULLE ON N. 0,4 - ALEMMILLA ARVOILLA YRITYKSEN RAHOITUSPUSKURI SAATTAA OLLA LIIAN PIENI. SUOSITUS RIIPPUU TIETENKIN TULORAHOITUKSEN MÄÄRÄSTÄ JA VAKAUDESTA. JOS TULORAHOITUS ON RUNSASTA JA VAKAATA, YRITYS SELVIÄÄ PIENELLÄKIN PUSKURILLA. ALLE 0,3 MENEVÄÄ ARVOA VOIDAAN KUITENKIN LÄHES AINA PITÄÄ RISKINÄ.

- WWW.BALANCECONSULTING.FI:


Tulkinta
Luvun suositusarvo on 1, jolloin yrityksen rahoitusomaisuus kattaa täysin lyhytaikaisten velkojen määrän. Varsinkin kaupan alan yrityksillä, joilla sitoutuu runsaasti pääomaa varastoihin on vaikeata päästä näin korkeisiin arvoihin. Niin sanotun happotestin käyttö perustuu ajatukseen, että vaihto-omaisuuden arvo likvidointitilanteessa on liian spekulatiivinen, jotta sitä voitaisiin turvallisesti käyttää maksukyvyn arviointiin. 

Mikäli yrityksen tulorahoitus on runsas ja vakaa tulee se toimeen myös pienemmällä rahoituspuskurilla. Luvun tulkinnan yhteydessä onkin hyvä tarkastella myös yrityksen pääomarakennetta (omavaraisuusaste / nettovelkaantumisaste) ja arvioida siltä pohjalta esim. yrityksen mahdollisia lisärahoitusmahdollisuuksia. Mikäli omavaraisuusaste on riittävän korkea, voi yritys paikata lyhytaikaista rahoitusvajettaan myös velalla. 

Tunnuslukua käytettäessä on syytä tarkastella erityisesti luvun kehitystä. Luku soveltuu hyvin myös saman toimialan yritysten väliseen vertailuun. Luvun rinnalla kannattaa tarkastella alan keskimääräisiä maksuaikoja ja sen suhdetta yrityksen ostovelkojen kiertoaikaan. 

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat:

	Erinomainen
	yli 1,5

	Hyvä
	1 - 1,5

	Tyydyttävä
	0,5 - 1

	Välttävä
	0,3 - 0,5

	Heikko
	alle 0,3


2. CURRENT RATIO ILMOITTAA NOPEAKIERTOISEN OMAISUUDEN JA NOPEAKIERTOISTEN VELKOJEN SUHTEEN. OSOITTAJA ILMAISEE PERIAATTEESSA SEN RAHAMÄÄRÄN, JOKA ON LÄHIAIKOINA KÄYTETTÄVISSÄ LYHYTAIKAISTEN VELKOJEN MAKSUIHIN.

- LASKETAAN:

VAIHTO-OMAISUUS+RAHOITUSOMAISUUS

-------------------------------------------------

LYHYTAIKAINEN VIERAS PÄÄOMA

- TUNNUSLUVUN OHJEARVOINA VOIDAAN PITÄÄ (YTN):

YLI 2 
HYVÄ

1-2
TYYDYTTÄVÄ

ALLE 1  
HEIKKO

D. VAKAVARAISUUS
- VAKAVARAISUUDELLA TARKOITETAAN YRITYKSEN KYKYÄ SELVIYTYÄ VELOISTAAN. VAKAVARAISUUS ON TAVALLAAN SE POHJA, JOLLA TOIMINTA LEPÄÄ. SE MÄÄRITTELEE JOUSTOVARAN, JOKA ANTAA YRITYKSELLE MAHDOLLISUUDEN KESTÄÄ TAKAISKUJA. 

- KESKEISENÄ KYSYMYKSENÄ VAKAVARAISUUTEEN LIITTYY YRITYKSEN MAHDOLLISUUS SAADA UUTTA VELKAA RAHOITUSTILANTEEN NIIN VAATIESSA
- VAKAVARAISUUS VOIDAAN MÄÄRITELLÄ MYÖS  YRITYKSEN RAHOITUSRAKENTEEN TERVEYDEKSI SITEN, ETTÄ VIERAAN PÄÄOMAN OSUUS EI OLE LIIAN HALLITSEVA SUHTEESSA YRITYKSEN KOKO PÄÄOMAAN

YRITYS KYKENEE SELVIYTYMÄÄN VIERAAN PÄÄOMAN KORKOMAKSUISTA VAIVATTOMASTI -

TÄMÄ ON TÄRKEÄÄ VARSINKIN TALOUDELLISESTI HUONOINA AIKOINA

- VAKAVARAISUUDEN ARVIOINTIIN VAIKUTTAA MYÖS VIERAAN PÄÄOMAN RAKENNE.  RAHOITUSRISKI ON SUURIMMILLAAN SILLOIN KUN VELKAANTUNEEN YRITYKSEN LAINAT OVAT PAINOTTUNEET LYHYTAIKAISIIN VELKOIHIN.

1. SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS

.
-LASKUKAAVA:
(OIKAISTUN TASEEN VELAT-SAADUT ENNAKOT)*100

----------------------------------------------

LIIKEVAIHTO (12 KK)

-KORKEA SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS EDELLYTTÄÄ  YRITYKSELTÄ HYVÄÄ LIIKETULOSTA VIERAAN PÄÄOMAN VELVOITTEISTA SELVIÄMISEKSI. TUNNUSLUKU VOIDAAN MYÖS MELKO LUOTETTAVASTI LASKEA OIKAISEMATTOMISTA TILINPÄÄTÖSTIEDOISTA. LUOTETTAVASTI LUKUA VOIDAAN VERRATA VAIN SAMAN TOIMIALAN YRITYSTEN KESKEN.

-OHJEARVOINA VOIDAAN PITÄÄ (YTN)
ALLE 40% 
HYVÄ

40-80%
TYYDYTTÄVÄ

YLI 80%
HEIKKO

2. OMAVARAISUUSASTE KERTOO PUOLESTAAN SEN ,KUINKA SUURI OSUUS YRITYKSEN KIRJANPIDOLLISESTA OMAISUUDESTA ON RAHOITETTU OMALLA PÄÄOMALLA. 

OMAVARAISUUSASTE MITTAA YRITYKSEN VAKAVARAISUUTTA, TAPPIONSIETOKYKYÄ JA KYKYÄ SELVITYÄ SITOUMUKSISTAAN PITKÄLLÄ AIKAVÄLILLÄ
- LASKUKAAVA:

OIKAISTU OMA PÄÄOMA*100

----------------------------------------------------------------

OIKAISTUN TASEEN LOPPUSUMMA-SAADUT ENNAKOT

-YTN:N SUOSITUKSET OMAVARAISUUSPROSENTILLE OVAT SEURAAVAT:

YLI 40%


HYVÄ

20-40%


TYYDYTTÄVÄ

ALLE 20%

HEIKKO

KORKEA OMAVARAISUUSASTE ON NS. RIKKAAN YRITYKSEN TUNNUSMERKKI.

�LASKETAAN: KÄYTTÖKATE+HENKILÖSTÖKULUT-LIIKETOIMINNAN MUIHIN TUOTTOIHIN SISÄLTYVÄT KÄYTTÖOMAISUUDEN LUOVUTUSVOITOT. SEN AVULLA ILMAISTAAN YRITYKSEN TUOTTEILLEEN JA PALVELUILLEEN AIKAANSAAMA ARVONLISÄYS.


�KS. L&L, TILINPÄÄTÖKSEN TULKINTA S. 176
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