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JYRKI PAUKKU

OSA 2: TILINPAATOSANALYYSI:

1.JOHDANTO

- Tilinpaatos on yrityksen keskeisin taloudellinen viesti ulkomaailmalle

- Julkistettu tilinpaatos on tarkoitettu yrityksen sidosryhmien, niin sisaisten kuin
ulkoistenkin, paatdksenteon apuvalineeksi.

- Tilinpaatokset ovat yleensa julkisia

- Tilinpaatokseen voidaan suhtautua kuitenkin epaillen: kertooko tilinpaatos

todella  yrityksen  menestymisesta vai luodaanko siind  yrityksen
tilinpaatospolitilkan mukaista yrityskuvaa?

-TILINPAATOSANALYYSIN LOPPUTULOS:
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Cargotec 8%
Kiitos, Aasia ja USA:n armeija

Miten panssazivaunu siirretiiin mereili lai-
vasta toiseen? Ratkaisun tietdd siomalaj-
nen Cargotec. Suomalaisyhtis on kehitti-
nyt Yhdysvaltain armeijalle jirjestelmin,
jolia panssareita voidaan ajaa laivasta toi-
seen ilman kiyntii satamassa,

Viisivuotinen sopimus on tuornut SU0-
malaisyhtitlle yhteensd 350 miljoonan
euron kaupat Yhdysvaltain armeijan
kanssa. Epavarmoina aikoina sopimus
on ollut tirkes,

Muttanyt tuo epavarmuus on ohi. Car-
gotecin tilaukset kasvoivat viime vuon-
na 50 prosenttia ja laivanosturien tilagk-
set yHi 80 prosenttia,

Edellisvuoden noltatuloksen jilkeen
Cargotecin kannattavuus palasi hyvien
vuosien tasolle. Thn3 viuonna yhitio) us-
koo jo tekevinss huipputuloksen.

Cargotecin bisnes sykdi sarnaan tahtiin
kuin maailmankauppa ja -talous. Yhtisn
satamanosturien myyntii auttoi kontti-
liikenteen 13 prosentin kasvu maailman
raerilld. Autonostureiden kauppa viri-
sl, kun kuormurit alkoivat Hikkua. Lai-
vanosturien tilauskirja oli nousukauden
jaljiltd niin puiska, etti se ef ikin ehti-
nyt huveta, )

Tuloksenteossa yhii6ti auttavat taan-
tumassa tehdyt sdistit ja leildkaukset,
Loppuvuonna Cargotec flmoitt vihen-
tdvinsd Tamperealla 9o tyipaikkaa. Jo
edellisvitonna yhtit kertoj vihentivin-
$4 Suomessa 170 tydpaikkaa,

Lievittikdhin yhtisn johto siis huonoa

omatuntoa, kun se labjoitti 600000 euroa
Tampereen teknilliselle yliopistolle?

Tuskin sentéiin. Teknillinen yliopis-
Ao on Cargotecille tirked, koska Tampe-
reen tehtaan korvaa osaamis- jateknolo-
giakeskus, Se tyéllistas valmistuttuaan
noin 300 henked eli yli puolet tehtaan
henkildstéstd, Tuotantoa Cargotec on
josiirtdnyt Tampereelta audelle Puolan
tehtaalle.

Cargotec kiyttitaantuman vhtisn raken.
teen muuttamiseen, Kalmarin satamanos-
turit ja ~trukit, MacGregorin laivanosturit
sekd Hiabin kuorma-autonosturit muut-
tuivat kahdeksi liiketoiminta-alueeksi.
Toinen puoli Cargotecista valmistaa siis
maalla klytettévit nosturit ja toinen lai-
vanosturit, Loput eli 27 prosenttia like-
vaihdosta tulee hyollosta.

Viime vuonna nosturivalmistaja pani
uusiksi strategiansa, Yhtidn nelji paino-
pistettd ovat sisdinen selkeys, huoltopalve-
fut, astakkaat ja kasvavar markkinat.

Sisdistd selkeytri Cargotec tavoittelee
esimerkiksi timin vuoden suurimmal-
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la investoinnilla, vhtisn yhteiselld toi-
minnanohjausjirjestelmalis.

Huoltopalveluissa Cargotec yhdistis
Kalmarin, MacGregorin ja Hizbin hual-
toyksikditd yhdeksi organisaatioksi,

Asiaklaat tarkoittaa tietysti asiakas-
keskeisyyttd, mutta myds asiakkaiden
segmentointia ja valintaa. Toisin sangen
Cargotec voi luopua joistakin Biketoi-
minnoistaan.

Kasvavat markidnar tarkoittaa, ettii yh-
1id tarvitsee vahvemman Jalansijan var-
sinkin Aasiassaja Kiinassa, Honglongiin
15hti viime vuoden lopussa komenmuk-
selie varatoimitusjohtaja Pelkka Vaura-
mo, miki enteilee yrityskauppaa taj yh-
teisyritystd,

“Arviolmme ja neuvottelemme kuin-
ka menemme Kiinan marklkinoille eri
tavalla ja suuremmassa mittakaavassa
kuin ennen”, Cargotecin toimitusjoh-
taja Mikael Mikinen sanoi tulosta esi-
tellessdan,

Kasvuloikan Cargotec otti jo timan
vueden alussa, kun se osti amerikkalai-
sen oljelmistoyritys Navisin, Kitejsti os-
toon kului 140 miljoonaa enroa,

Navis tekee chjelmistofa, joilla sata-
mayhtidt voivat suunnitella jaautoma-
tsoida konttien likuttelua satamassa,
Kaupan ansiosta Cargotec pystyy tar-
joamaan entists laajernman kokonais-
paketin satamilte,

Cargotec on Koneen ohella toinen Pekia
Herlinin jilkeliisten yhtis, Iikka, Tlona
ja Nildas Herlinilld on enemmists vhti-
6n ddnivallasta fa osakkeista reilu kol-
mannes. He ovat myds siirtineet useita
prosenttia omistuksesta jo seuraavalle
sukupolvelle, _
Uusille sukupolville Cargotecista te-
keviit houkuttelevan sijoituksen maail-
mankaupan ja kuljetusten kasvu,
PEKKA LAHTEENMAK




2. MAARITELMA JA KAYTTAJAT

- TILINPAATOSANALYYSI ON LAHTOKOHTA  TEHTAESSA
JOHTOPAATOKSIA YRITYKSEN TALOUDELLISISTA
TOIMINTAEDELLYTYKSISTA YRITYKSEN TULEVAISUUTTA TAI
ELINKELPOISUUTTA KOSKEVAN ENNUSTEEN TUEKSI

Miten tdma yritys parjaad markkinoilla? Kannattaako se ostaa? Onko se menossa
konkurssiin?

Kannattaako tdhan yritykseen sijoittaa rahaa?

Kannattaako yritykselle lainata rahaa?

- TILINPAATOSANALYYSIN MAARITELMA:

YRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSILLA TARKOITETAAN
TILINPAATOSINFORMAATION POHJALTA SUORITETTAVAA:

1) KANNATTAVUUDEN,

2) RAHOITUKSEN JA
3) TALOUDELLISTEN TOIMINTAEDELLYTYSTEN MITTAAMISTA JA

KRIITTISTA ARVIOINTIA

- TILINPAATOSANALYYSIA KAYTETAAN APUNA MM.

1.) LUOTTOPAATOSTEN TEKEMISESSA

Vieraan padoman sijoittajia kiinnostaa yrityksen vakavaraisuus eli kyky vastata
pitk&aikaisista velkasitoumuksista



Luottopaatostilanteissa tilinpaatdsanalyysista saatu informaatio toimii yleensa
myonnetyn lainan ehtojen maarittamisen pohjana

Teorian mukaan yrityslainasaamisten arvoon vaikuttavat keskeisimmat
tekijat ovat lainojen takaisinmaksuaika, luototettavan yrityksen
substanssi ja omavaraisuusaste seka yrityksen kannattavuuskehitys.

Ks. tarkemmin  Heiskanen  ”Luottoriskien  hinnoittelumallin
hyvéksikaytto pankin vakavaraisuuslaskennassa ja tilinpaatoksissa”

Ks. myos Johanna Ek pro gradu ”Yritysluottojen hinnoittelu pankeissa”
2.) YRITYSTEN ARVON MAARITTAMISESSA
Ks. esim. Kallunki ”Yrityksen arvonmaaritys”:

Strategisen analyysin jalkeen yrityksen arvon maarittamisessa siirrytaan
tilinpaatostietojen arviointiin. Tilinpadtostietojen analysoinnilla pyritaan
arvioimaan mm. yrityksen kannattavuus seka rahoitus- ja varallisuusasema.

Yrityksilla on mahdollisuus vaikuttaa tilinpaatéstensa sisaltéon erilaisilla
harkinnanvaraisilla kirjauksilla. Jotta yritysten julkaisemat tilinpaattkset
olisivat vertailukelpoisia, ne on oikaistava vastaamaan yrityksen todellista
tilaa.

Julkisesti noteerattujen yritysten tilinpaatokset ovat useimmiten hyvin
vertailukelpoisia ja niiden oikaisun tarve on vahainen.

3.) KONKURSSIN ENNUSTAMISESSA
Yrityksen toiminnan epdonnistuneisuus heijastuu vahitellen sen
tilinpaatostietoihin. TAma& merkitsee sita, etta tilinpaatostiedoista voidaan

havaita vaaranmerkkeja, jotka voivat ennakoida yrityksen joutumista
konkurssiin.

4.) SIJOITUSPAATOSTEN TEKEMISESSA



Tilinpaatosten lukemisella ja analysoinnilla on vakiintunut asema sijoituspaatosten

valmistelussa. Tilinpaatoksista ilmenevat seikat ovat usein osana sijoituskohteita

koskevissa analyyseissé.

KKO 2009:1 (TIGROUP)

Pennanen ” Porssilistautumisen vaikutus yrityksen taloudellisiin tunnuslukuihin”
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 tukea tille hypoteesille. Jensenin ja Mecklingin (1976) mukaan yhtididen tuloksilla on
* taipumus heiketd listautumisen jilkeen. Morck ym. (1988) osoittivat tutkimuksessaan,
 etta plenilla osakeomistusosuuksilla ja heikolla yrityksen arvolla on selva riippuvuus.
_ (Mikkelson ym. 1997, 282) Jain & Kini' (1994) havaitsivat, etid yritysten

: . kannattavaudella on taipumus heiketd listautumisen jalkeen. Heiddn mukaansa tdmé on
 ainakin osaksi selitettivissé johdon halkantynelﬂii intresseilld. (Jain & Kini 1994, 1700.)

mesten tulosten  heikkenemisti lxstaunmnsm jalkeen saattaa selittdd . myds

tuloksenjarjestely (earnings management). Tuloksenjarjestelyn avulla  pyritdén

- T payttamaan mahdollisimman hyvad tulosta_ennen listautumisantia. jotta sijoittajat
“saadaan kiinnostumaan vhiion osakkeesta. Vaihtoehtoiset kirjanpitokdytdnnot antavat
mahdollisuuksia tuloksenjérjestelyn hyviksikiyttoon osakeantien yhteydessd, vaikka se

' ndin Kéytettynd onkin moraalisesti arveluttavaa ja_saattaa ofla harhaaniohtavaa

-~ Tuloksenjarjestely on myds osaltaan vailuttamassa osakeannin jilkeiseen osakekurssin

epésuotuisaan kehitykseen. Empiiristd néytt6d tuloksenidrjestelyn hyviksikiytosti

osakeanneissa esittivit

s kaSVane,ei ennen osakeantia ja laskeneet annin Jﬂkﬁfm enemmin kuin vertailuyhtididen

' mlokset. Témé on ollut seurausta tuloksenjirjestelytoimenpiteista. (Teoh ym. 1998, 93-
94.) ——

’Tilinp&éatosanalyysia™ verotuspaatoksia valmistellessaan
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5.)VEROTTAJAA KIINNOSTAA YRITYKSEN VUOSITULOS, JOSTAYRITYS
MAKSAA VERONSA



6.) YRITYKSEN TAVARANTOIMITTAJAT HALUAVAT PUOLESTAAN
TIETAA YRITYKSEN KYVYN LASKUJEN MAKSAMISEEN ELI SEN
MAKSUVALMIUDEN

7.) ASIAKKAAT

Myyjan taloudellinen tilanne ja pitk&aikaiset toimitukset (esim. atk-jarjestelmat)

8.) KILPAILIJAT

Kilpailijoita saattaa kiinnostaa esim. tiedot yrityksen myynnin kehittymisesta,
kannattavuudesta, investoinneista, markkinaosuuksien muutoksista ja tutkimus- ja
tuotekehityspanostuksista

Yritysvaltausten ja -kauppojen yhteydessd voidaan arvioida kohteena olevan
yrityksen arvoa

9.) JULKISTA VALTAAKIN VOIDAAN PITAA ERAANA
TILINPAATOSANALYYSIN KAYTTAJANA.

Tietyilla toimialoilla julkisella vallalla on velvollisuus valvoa yksittéisten yritysten
taloudellisen tilanteen kehitysta

Esim. Finanssivalvonta (Fiva) valvoo pankkien vakavaraisuutta
10.) TILINTARKASTAJIAKIN VOIDAAN MYOS PITAA ERAANA
TILINPAATOSANALYYSIN TUOTTAJINA TAI HYVAKSIKAYTTAJANA.

Tilintarkastajan tulee ottaa tilintarkastuskertomusta valmistellessaan kantaa
yrityksen toiminnan jatkuvuuteen (esim. ARKTOS)

HUOM! Tilintarkastajien tilanne eroaa muista em. ns. ulkoisista sidosryhmista
sikéli ettd heilld on asemansa perusteella mahdollisuus kayttdd myos yrityksen
sisaltd saamaansa tarkempaa tietoa



11.) YRITYSIOHTOON

Tilinpaatosanalyyseja ja niihin perustuvia tunnuslukuja voidaan kayttaa apuna
johtamisessa sen kaikilla osa-alueilla: a) suunnittelussa, b) tarkkailussa ja c)
tiedottamisessa

Suunnittelussa tunnuslukuja voidaan kayttaa tavoitteiden asettamisessa

Esim: Laskentayksikon tuottotavoite saatetaan ilmaista sijoitetun padoman
tuottoasteen, rahoitustavoite omavaraisuusasteena tai vieraan paddoman
takaisinmaksukykyna.

Esim: Kesko - oman pddoman tuottotavoite 14% (sipo% 16%)

Tiedottamisen tarkoituksena on vaikuttaa sidosryhmien toimiin. Koska esim.
rahoituslaitokset muodostavat kuvan yrityksen luottokelpoisuudesta osittain
tunnuslukujen perusteella, tunnuslukujen arvoista saattaa tulla yritykselle sellaisia
tavoitteita, joihin se pyrkii sekd toiminnallisesti etté tilinpaatdsratkaisujen avulla
pyrkimyksend aikaansaada sopivia tunnuslukuja.

KAYTANNON TARKASTUSTYOSSA SAATU KOKEMUS ON OSOITTANUT, ETTA
YRITYSTASON TIETOAINEISTOON JA SEN LUOTETTAVUUTEEN SISALTYY USEIN
MERKITTAVIA ONGELMIA. TARKOIN SAANNELTYNAKIN TILINPAATOS ON
KUITENKIN VAIN YRITYKSEN JOHDON LAATIMA LASKELMA, JONKA SISALTOON
JOHTO VOI MONIN TAVOIN VAIKUTTAA

YRITYKSEN ULKOPUOLISEN ANALYSOIJAN TAYTYY KUITENKIN PAAOSINTYYTYA
SIIHEN INFORMAATIOON, OIKEAAN TAI VAARAAN, JONKA YRITYKSEN JOHTO
TILINPAATOSASIAKIRIOISSA  ILMOITTAA JA  PYRKIA  ELIMINOIMAAN
KAYTETTAVISSA OLEVASTA AINEISTOSTA ANALYYSIN ULKOPUOLELLE
HARKINNANVARAISTEN TEKIJOIDEN VAIKUTUKSET.

KAYTANNON KOKEMUS PAIKALLISPANKKIEN TYYPILLISTEN PK-
YRITYSASIAKKAIDEN TILINPAATOKSISTA ON OSOITTANUT, ETTA JOPA SUMU-
POISTOJA KAYTETAAN VARSIN YLEISESTI TULOKSENJARJESTELYERINA. — JUHANI
HEISKANEN,LUOTTORISKIEN HINNOITTELUMALLIEN HYVAKSIKAYTTO PANKIN
VAKAVARAISUUSLASKENNASSA S.42

Muita kayttotarkoituksia:



Nokian johtokunnan bonuspalkkaus

Vuodelta 2002 maksettiin kymmenelle joh-
tokunnan jisenelle, Jorma Ollila mukaan
lukien, palkkoja ja palkkioita yhteensd noin
7,9 miljoonaa euroa. Tastd mairastd noin
2,7 miljoonaa euroa maksettiin johtokun-
nan jasenille kalenterivuoden 2002 pe-
rusteella Nokian lyhyen aikavilin bonus-
jarjestelmén (Short Term Incentive Plan
~STIP") mukaisesti.

Johtokunnan jasenten bonuspalkkiot
maksetaan STIP-jarjestelméssa prosent-
tiosuutena jisenen vuosipalkasta. Mak-
settava bonus lasketaan lyhyen aikavélin
(kuuden kuukauden) tulosten perusteella,
mikid on linjassa Nokian talouaellisten

suunnittelukausien kanssa. Johtajien bo-

®rateqisten tavoitteiden seké henkilokoh-
taisten tavoitteiden saavuttaminen. Kri-
teerien toteufumista arvioidessaan halli-
tuksen henkiléstopoliittinen valiokunta voi
kayttad harkintavaltaansa ehdottaessaan
taipﬁiittﬁessﬁinbonuskowauksista.hhta-
jien bonuskorvaukset suoritetaan kahdes-
ti vuodessa, maaliskuussa ja syyskuussa,
31.12. ja 30.6. padttyvid puolivuotiskausia
vastaavasti.

Lihde: www.nokia.com

Jjohdi

Yhteenveto: Kaikissa edelldmainituissa tilanteissa paatoksenteon taustaksi

tarvitaan mahdollisimman luotettavaa tietoa yrityksen taloudellisesta
tilanteesta

YHTEENVETO (KALLUNKI & KYTONEN):
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et

kannattavuus, vakavaraisuus,
feasv

vieraan pddoman sijoittajat  vakavaraisuus, lkannattavuus

tavarantoimittajat maksuvalmius, vaka-
Varaisius
asialklaar kannattavuus, maksu- i
_, valmius, vakavaraisyus |

- TILINPAATOSKAYTANTOJEN MONINAISUUS
Mita ovat laivaosuudet Finnlinesin taseessa?

—8—



Entd Espoon Sahkon liittymismaksut

Tai Rovakairan taseessa olevat massiiviset verkostot

- TILINPAATOSTEN OIKEELLISUUS JA LUOTETTAVUUS
Mielenkiintoiseksi tdmén kurssin ja tdiman asian tekee mya0s se, etta tilinpaatokset
ovat tilinpaatoksia - niissa on aina jotakin uutta ja erilaista ja joskus jopa
epailyttavia eriakin
Esim: Hotelli Pohjanhovi

Vrt: 3CSYSTEMS

Tai Stora Enso



HOTELLI POHJANHOVI OY

TULOSLASKELMA
LIIKEVAIHTO
Liketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tlikauden atkana
Varastojen muutos +/-)
LISRMS ~ v R ErInE T

Ulkopuoliset palvelut
Palkat ja palkkiot
HenkilSsivukulut

Elikekulut
Muut henkilosivukulut

Poistat ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Litketoiminnan muut kulut

LIKEVOITTO (-TAPPIO)

LAKY:

vuassiaiai

1.1. 31.12.1999

1.1.31.12.1998

40 875 308,85 5 990 607,35
276 790,91 23 434,92

6 652 222,81 975 820,24
-329 33433 -173 007 06
6322 888,48 802 813,18
6 825 726,56 1414 046,39
6510 129,74 639 705,35
1051 964,19 75 323,50
421 887,56 43 001,61

7 983 981,49 758 030,46
655 947,00 43 978,71

18 967 752,60 1986 605,34
395 803,63 1 008 568,19

—10-
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vawasujen isays (-) tai vihennys (+)
Ulkopuolsst palvelut

Materiaait ja palveiut yhteensa
Palkat ja paliiot 4
Henkibsivukulut

Elakekulut
Muut henkildsivuiaut

Rahoitustuotot ja kuiut yhteenss
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISERLA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

—11-

VW 00,59
1485,29
150 575,88
-456 500,10

163 794,94

27 555,25
801231

-199 362,50

11212,55

-11212,55

-351 054,10

31802,83

7 115,81
e ——

134200
' 125758

;; 518,22

41518,22

-12 392,27

29 125,95

348 409,0
407 8:
159 555 5:

508 373,07
155 153,06

25 051,94
7 843,00

-188 048,00

20 840,11

-20 840,11

-176 46545

218 204,74

4 379,88

4 756,54

3 504,94
12 641,36
230 846,10

230 846,10
67 167,16

163 678,94




‘RIOT Entertainment Oy / =
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I LY e
EMOYHTION TULOSLASKELMA 1.2.2000-31.12.2000

EUR
Wyymbibuatot 77199
LUKEVAIHTO 7,99
Materiaallt ja palvelat
Ulkepuolloct palvelui -5AA N5, 30
Materiaalit ja patvelut yhteansd -588 005,30
HenkildstBkulut
Palkal ja palickiot -2 361 528,22
Hankildsivwkulul
E!erkul_ut -342 971,98,
Kuut henkitbgivuuiut =142 533
Henklldstdkulut yhieensd -2 84T 034,14
Poistot ja arvonalentumlset
Suunnitelman mukalsset poistot -19 881,08
Polstot la arvonalentumiset yhieenssd -19 991,98
Lilketalminnan muut kulut ~ 360142022 |
| —
LIKETAPPIO +7 055 679,65
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotol
Kuita kuin saman konsemin yrityksiis 2087 896,16

Korkokuiut Ja muut rahoituskuiut

Kuille kuin sarman konsemin yrityksille =294 817,13
Rahoftustuctet ja kulut yhteonsd -7 020,97
TAPPIO ENNEN SATUNNAISIA ERIA -7 bB2 700,62
TAPPIO ENNEN TILIH-PMTﬂSElIRTDJA JA VEROJA -7 062 700,62

-7 D62 700,62

TILIKAUDEN TAFPIO

12—
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3. TILINPAATOSANALYYSIN TEKEMISTAVAT

- NYKYAIKAINEN TILINPAATOSANALYYSI VOIDAAN JAKAA:

1. SUORITEPERUSTEISEEN TILINPAATOSANALYYSIIN

TULOT JA MENOT KIRJATAAN NIIDEN SYNTYESSA JA JAKSOTETAAN
TARVITTAESSA ERI TILIKAUSILLE TUOTOIKSI JA KULUIKSI

NS. PERINTEINEN TAPA

2. RAHA-VIRTA -ANALYYSEIHIN

SEURATAAN RAHAN LIIKKEITA EIKA MENOJA JA TULOJA KOHDISTETA
ERI TILIKAUSILLE.

3. MARKKINAPERUSTEISEEN ANALYYSIIN
TILINPAATOSINFORMAATIOTA YHDISTETAAN OSAKEMARKKINOILTA
SAATAVAAN INFORMAATIOON - KESKEISENA KIINNOSTUKSEN
KOHTEENA OSAKKEEN HINNAN JA RISKIN ARVIOINTI

KS. TARK KALLUNKI

- YLEISINTA ELI SUORITEPERUSTEISTA TILINPAATOSANALYYSIA
VOIDAAN KAAVAKUVIONA KUVATA SEURAAVASTI:

—13—



KUVIO 3. Tilinp4atoksen oikaisu

Virallinen tuloslaskelma Virallinen tase
| ' Tilinpaatiksen lutetiedot E
¢ J L X WY W
_ Lisatiedot
Puhdistettu tulo slaskflma Puhdistetiy tase
L
E_erintemn I:jﬁnpﬁéitﬁggnélyysi |
- kannattavuus
| - rahoitus
- kustannusrakenne

Lihde: Aho 1989, 47

- HUOMIONARVOISTA TASSA ON SE, ETTA VIRALLINEN
TULOSLASKELMA JA TASE MUUTETAAN NS. OIKAISTUKSI
TULOSLASKELMAKSI JA TASEEKSI

TILINPAATOSANALYYSIN  TAVOITTEENA ON  VIRALLISEN
TULOSLASKELMAN JA TASEEN OIKAISEMINEN SELLAISIKSI, ETTA
TILIKAUDEN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA PYRITAAN
SELVITTAMAAN MAHDOLLISIMMAN TOTUUDENMUKAISESTI

EDELLYTTAA TIETTYJEN KORJAUSTEN(=OIKAISUJEN)
TEKEMISTA VIRALLISEEN TULOSLASKELMAAN JA TASEESEEN
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2.2 OIKAISTUT TULOSLASKELMAT

Kululajikohtainen tuleslaskelma

LIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
LUKETOIMINNAN TUGTOT YHTEENSA
Alne- ja tarvikekiyttd
Ulkopuoliset palvelut
Henkilgstakuiut
Laskennallinen palkkakorans
Litketoimingan st kolut
‘Valmistevaraston lisdys/vibennys

ok

%

KAYTTOKATE

Suurmitelman mukziset poistot
Arvonal lset pYSYVien vastaavien
hytdyldeeisti
Vaibtavien vastagvien poildeukssiliset
arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot osunksista ja muista sijoituksista
Wunt korko- ja raboitastuotot
Korkokulut ja rmmt rahoituskulat
Kurssierot

Sljoitusten ja rshoitusarvopapereiden
arvonalenmmiset

Vilittomit verot

NETTOTULGOS

Satunnaiset tuotot
Satunnaise? lasdut

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vihennys
Vapaachtoisten Hsitysivih
Laskennallinen palkkakorjaus
Khyvan arvon muntokset

Muut tuloksen gilcaisut

-+

He
+

TILIKAUDEN TULOS
Toimintokohtainen tuloslaskeima

—15—

LIKEVAIHTO
Liiketoiminman muut tnotot
LOKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Hankinnan ja valmisndosen kalut
Myynnin ja markkinoinnin kit
Hallinnon kulut
Laskennallinen palkkakorjeus
Lilketotmimean meut kalut

KAYTTOKATE

Suannitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastazvien hyidyldeeists
Vaihtuvien vestaavien poikkeukselliset arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot ista ja muista sijoi
Mt kozko- ja raboitematot

Korkekulut ja muut raboituskulut
Kurssierot '

Preroen g - .

5 ja e 1 ary
ilittomit verot

+-

NETTOTULOS

Samnnaiset neotot
Satunpaiset kulut

KOKONAISTULOS

T

Poistoeron liséiys/vithennys
W htoi

P
Hisays/

La;kemal[ine.n palkkakorjaus
K&yvin arvon muutokset
unt mloksen ofkafsut

-+
=+
+

+-

TILIKAUDEN TULOS

Toimintokohtaisen tuloslaskelman oikaisussa erotetaan eri kululajeista poistot
omakst erikseen. Vilituloksena sazdaan oikaistuun tuloslaskelmaan titen myds

Kiytiokate.

13
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3.1.2 Taseen tilinpiitdsanalyysi 3
PYSYVAT VASTAAVAT ' OMA PAAOMA _ 3
Kehittimismenot Ogale- tal muu peruspaaoma
Liilsearvo Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotnsrahasto
Wuut aineetiomat hytdylkkeet Ki#yvén arvon rahasto .
Aineettomat hytdykkeet yhteensd Iviut rahastot ' L4
Kertyneet voittovarat
Maa- ja vesialueet Tilikauden tulos
Rakenmulcset ja rakennelmat Piiomalainat
Koneet ja kalusto Tasecn oma pidoma yhteensi
Munt aineelliset hyddylkeet Paistoero i
Aineelliset hyddykkeet yhteensd Vapaachtoiset varankset '
Poistoero ja varaukset yhteensd e
Sighitset osakkeet ja osuudet Oman padoman oikaisut
Muut osaldkeet ja osuudet Gikaistu ema pidoma yhteensi T
Sisdiset saamiset S
Munt saamiset ja sijoitukset VIERAS PAAOMA
Sijoitukset ja pitkiiaikaiset Paiiomalainat
saamiset yhteensd 1ainat rahoituslaitoksilta
Eliikelainat
Leasingomaisuus Saadut ennakot
Sisaiset velat
VAIHTUVAT VASTAAVAT Muut pitkaailaiset velat
Aineet ja tarvikleet Pitkcaaikainen vieras piioma yhteensi
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotieet Laskennallinen verovelka
Muu vaihto-omaisuus © Pakolliset varaukset
Vaihfo-omaisuus yhteensi Leasingvastuut
Myyntisaamiset Korolliset Iyhytaikaiset velat
Sistiiset myyntisaaimiset Saadut ennakot
Muut sisdiset saamiset Dstovelat
: Muut saamiset Yistiset ostovelat
i Lyhytaikaiset saamiset yhteensd Muut sisiset korolliset velat
I ' Myt sisdiset korottornat velat
' Rahat ja rahoitusarvopaperit Munut korottomat yhytaikaiset velat
' Lyhytaikainen vieras piiiioma yhteensi
. Oikaistu vieras pitioma yhteensi
Vastaavaa yhteensi Vastattavaa yhteensi
|
i
Ea
il

4 TILINPAATOSTIETOJEN OIKAISEM
-u L] I
BT AT SEN PERUSAJATUS JA

- TILINPAATOSANALYYSIN LAHTOKOH A
TANA ON SE, ETTATILINPAATC
ON LAADITTU VOIMASSA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTI PARTES
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-NS.NORMAALEJA TILINPAATOSJARJESTELYJA (= TILINPAATOKSEN
JOUSTOKOHDAT) TAVOITETULOKSEN SAAVUTTAMISEKSI OVAT
ESIMERKIKSI VAPAAEHTOISTEN VARAUSTEN JA POISTOERON KAYTTO

NAIDEN OIKAISEMINEN EI TUOTA SUURIAKAAN VAIKEUKSIA

- TILINPAATOSANALYYSIN TEKO VAIKEUTUU JOS YRITYKSET
PYRKIVAT SALAAMAAN TALOUDELLISEN TILANTEENSA MYOS NS.
EPANORMAALEILLA TILINPAATOSJARJESTELYILLA.

NAMA VOIVAT OLLA JOKO LIEVASTI HYVAN KIRJANPITOTAVAN
VASTAISIA TAI SELVIA KIRJANPITORIKOKSIA:

Tuloslaskelma:

A. Luottotappioiden kirjaamatta jattdminen
B. Varaston arvon ilmoittaminen liian suurena
C. Poistojen ilmoittaminen liian pienina

Tase:

A. Luottotappioiden poistamatta jattAminen saatavista

B. Varaston arvon ilmoittaminen liian suurena

C. Pysyvien vastaavien omaisuuserien arvon ilmoittaminen liian suurina
- Arvonalennuskirjauksia ei tehda
- Aikaisemmin tehtyja arvonkorotuksia ei peruteta jos pitaisi

Liitetiedot:

A. Ns. vaarallisten takausten, vastuiden ja sitoumusten ilmoittamatta
jattaminen
Né&idenkin oikaisemiseen on mahdollisuuksien mukaan pyrittava. Ainakin silloin,

kun saatavilla on ns. henkilokohtaista lisatietoa. Opiskelijalle tdma on vaikeaa,
mutta esimerkiksi pankeissa vélttaméatonta
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5 TULOSLASKELMAN OIKAISUTOIMENPITEET

- KUTEN JO AIKAISEMMIN ON SANOTTU TILINPAATOSTEN OIKAISU
TULISI PYRKIA SUORITTAMAAN YHDENMUKAISELLA TAVALLA, JOTTA
TUNNUSLUKUJEN SEKA AJALLINEN VERTAILTAVUUS ETTA ERI
YRITYSTEN VALINEN VERTAILTAVUUS SAILYISI

HYVA KEINO ON KAYTTAA JOTAIN OIKAISEMISESSA JOTAIN
STANDARDIA

ESIM. YTN:N LUOMAA TILINPAATOKSEN OIKAISUKAYTANTOA

- YRITYKSEN TODELLISEN TULOKSEN SELVITTAMISEKSI TAYTYY
TALLOIN LAATIANS. OIKAISTU TULOSLASKELMA, JOISTA SAADAAN
SELVILLE YRITYKSEN TALOUDELLISTA TILAA (MM.
KANNATTAVUUTTA) PAREMMIN KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA

- KULULAJIPOHJAISEN TULOSLASKELMAN OIKAISUT
(Yritystutkimusneuvottelukunta )

—18—



2.2.0IKAISTUT TULOSLASKELMAT

Kululajikohtainen tuloslaskelma

LIIKEVAIHTO
Liiketofminnan muut tuotot
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikeldiytid
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstdlkulut
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muit kulut
Valmistevaraston lisiys/vihennvs

b+ +

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vasizavien
hyddykkeistd

Vaihtuvien vastazvien poikkeukselliset
arvonalentumiset

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoiruksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkolulut ja muut rahoituskulut
Kurssierot

Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden
arvonalentumisst

Vilittgmit verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuoiot
Satunnaiset kulat

KOKONAISTULOS

Poistoeron hsdys/vihennys

Toimintokohtainen tuloslaskelma

12

! Vapaaehtoisten varausten lisdys/vihennys I+
Laskennallinen palkkakorjaus +
Kayvin arvon muutokset -
Muut tuloksen oikaisut +
TILIKAUDEN TULOS

1. LIIKEVAIHTO:

2. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
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Oikaisu:
Satunnaisiin tuottoihin siirretaan litketoiminnan muissa tuotoissa olevat

A. Kertaluonteiset ja olennaiset erét, jotka vaikeuttavat vuosittaista
kannattavuusvertailua

B. Poikkeukselliset erat, esim. pysyvien vastaavien myyntivoitot, jotka on saatu
kokonaisesta toimialasta luopumisen yhteydessé

2011: ”Er1 vuosien ja yritysten vilistd vertailukelpoisuutta heikentidvit olennaiset ja
kertaluonteiset liiketoiminnan muut tuotot siirretdan satunnaisiin tuottoihin”

ESIM. 1.

Touring Cars Finland Oy TULOSLASKELMA
Tiilenlyéjdnkuja 6
01721 Vantaa
Y-0962692-3

1.1.2008 1.1.2007

- 31.12,2008 - 31.12.2007

LIIKEVAIHTO 6 869 630,46 4 416 746,79
Lilketoiminnan muut tuotot 402 511,05 24777347

Litketoiminnan muut tuotot

”SIIRRAN LUOVUTUSVOITOT SATUNNAISIIN TUOTTOIHIN, KOSKA NIIN

Kéyttdomaisuuden luovutusvoitot 138 980,32 0,00
Vahingonkorvaukset 190 445,43 220661,69
Saadut avustukset 0,00 14 300,00
Vuokratuotot 6 815,00 5 206,00
Muut palkkiot 7 199,37 7 605,78
Muut liiketoiminnan tuotot 59070,93 0,00

ON JARKEVAA LEPPINIEMENKIN MUKAAN NIITA KASITELLA”
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ESIM. NOKIA:

2. Liiketoiminnan muut tuntot_
Liiketoiminnan mgt tuotot sisaltivat fuusiovo

”SIIRRETAAN SATUNNAISIIN TUOTTOIHIN, KOSKA KYSEESSA
YRITYSJARJESTELYSTA AIHEUTUNUT ERA, JOKA ON AINA
POIKKEUKSELLISTA”

ESIM. RAHAKS OY

Jketoiminnan muut tuotot ey T RS e
Liiketoiminn. muut tuotot '

Vuokratuotot

Vurlratuotot

Va.. .ngonkorvaukset
ket |ninnan muut tuotot

o
1 706.00
2 135 907.38

“SIIRRA 2,06 MILJOONAA SATUNNAISIIN ERIIN, KOSKA
OLENNAINEN JA POIKKEUKSELLINEN EIKA NIITA OLE OLLUT
EDELLISENA VUONNA”

ESIM. TERVAKUKSA:

Liiketoiminnan muut tuototb

Asiamiespalkkic 22 % 2 673.99 & 804.34
Automaattituctot ei alw 25 €B6.33 22 454 .45
ARutcmaattituotot 22 % 440.24 2 421.%6
Arpoijen myyntipalkkio 0 % 12 923.60 11 194.65
Vahingonkorvaukset 22% - =5 S08.87
Vahingonkorvaunkset 0% 3 186.70 ~815.20 *
Tyéllistamistukl 3 028.02 € 061.67
Liiketoiminnan muut tuctot 47 9285.88 42 213.350

Bl SIIRRETA MITAAN KOSKA ERAT EIVAT OLE
POIKKEUKSELLISIA EIKA OLENNAISEN SUURIA
RAHAMAARALTAAN JA LUVUT OVAT SUUNNILLEEN
EDELLISVUODEN TASOLLA”
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MERKITYS:

| Mika tulos -laskelman net-

kutuluksesta on pudotettu

Assa-voitot, veroineen ja Oxa.
n o ] - mm B

i
11..--; S g

3. AINE- JA TARVIKEKAYTTO:

Tuloslaskelman aine- ja tavaraostoista vahennetddn naiden varastojen lisdys tai
ostoihin lisdtddn (varaston muutos) ko. varastojen vahennys

El OIKAISUJA

4. ULKOPUOLISET PALVELUT:

5. HENKILOSTOKULUT:

6. LASKENNALLINEN PALKKAKORJAUS

OIKAISU:

Tilinpaatosanalysoinnissa laskennallinen palkkakorjaus suositellaan tehtavaksi,
jos omistajan tyOpanos yrityksessd on ilmeinen mutta palkkaa ei ole kirjattu
kuluksi tuloslaskelmaan.
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Palkkakorjauksen miirs suositellaan porrastettavaksi yrityksen likevaihdon

mukaan seuraavasil:
Liikevaihto (12 kk) Palkkakorjaus/henkild
1 000 euroa 1 0040 eurca
70400 20
yhi 400 30

Mikéili omistajiin kuuluu useita henkilditd samasta talgudesta, voidaan harkita
edells mdinittua pienempis korjauksen masris henkildd kohti, esim. 50 % ylid ole-
vista summista. Palkkakorjauksen suuruutta médriteltdessd on otettava huomicon
myds tilikauden pituus. Palkkakorjausten maarad ja lilkevaihtorajoja on korotettu
jonkin verran aikaisemmista ohjearvoista.

Huom! Oikaisu koskee kaikkia yritysmuotoja!

7. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT:
Oikaisu:
Satunnaisiin kuluihin siirretdan liiketoimintaan kuulumattomat, tuloksen kannalta

olennaiset, kertaluonteiset erat. Samoin kokonaisesta toimialasta luopumiseen liittyvat
myyntitappiot siirretddn satunnaisiin kuluihin.

ESIM. FINNAIR

3. Materiaalit ja palvelut

Korjaamajen aineostot 21,3 26,8
Maaseliitys- ja cateringkulut 118,10 97,3
Lentotoiminnar polttoaineet 212,6 158,0
Valmiismatkatoiminnan kulut 94,0 83,1
Lentakaluston korjaus ja huolto 377 374
Tietohallintopalvelut 68,3 65,3
Munit erdt 36,9 239
Yhteensd - 588,3 4939
”EI OIKAISTA, KOSKA EI MITAAN OLENNAISIA RAHA-

ARVOILTAAN TAI MUUTOKSILTAAN EIKA SATUNNAISEN

TYYLISIA”
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VRT. SALCOMP OY (Teur)

LITKETOIMINNAN MUUT KULUT: 1999 1998
1) LUOTTOTAPPIOT 530.8 0
2) GOODWILL-POISTOT 2402.2 0
3) KAYTTOOMAISUUDEN MYYNTITAPPIO  23.0 0

MM. JARVINEN (ETC) JA LEPPINIEMI: TASEESEEN AKTIVOITU LIIKEARVO TULEE
VAHENTAA SUUNNITELMAN MUKAISINA POISTOINA......

OPE ”SIIRRA LUKU SUUNNITELMAN MUKAISIIN POISTOIHIN”!

VRT. BOMBARDIER:

BARDIER-NORDTRAC QY
ius 0703296-1

T

#
EORLEASKEER

_ﬁ:HE\IAIHfD
glankinnan ja valmistuksen kulut
BRUTTOKATE

Myynnin ja markkinainnin kulut
Hallinnon kelut

Liiketolminnan muut teotot

LHKEVQITTO {-TAFPFIO)

ESIM. INSTRU

Litketolminnan muut kulut
Vuolattujen tiojen kulut

b SAT. kotytyr

—_— —.. p——
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HE2E02:51.1.2003

53 961 12 03,54
64 036 656,69
15 924 546,85

4 212 698,06

204305722

S0 011,10
9 714 902,67
.3 452 -2 680
3746 -5219
4449 2842
— T 1647 -10 741



KS MYOS KULJETUSLIIKE PYNNONEN

BLASKELMA

LIHKEVAIIRTO
Lilketoiminnan muuf fuotet
Materiaalit ja paivelut
Henkildstékulut

Poistot ja arvonstentumiset
Liiketolminnan muut kulut
LIIKEVODITTO (-TA PPIO)

Raloltustuotot ja kulut:

TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO)

lola - Jl-ll.zm

65 874 237,09

1 144 051,25

32 624 260,53

16 440 440,64

870 283,65

30 537 937,77

L1.-3112.1999

64 886 420,42
256 145,78
30034 437,52
16 580 463,85
1 099 366,46

16 120 644,62

-13 454 634,25

2461 176,62

1 307 653,75

916 830,77

-15 915 818,87
_——

8. VALMISTEVARASTON MUUTOS:

Valmistustoimintaa harjoittavassa yrityksessé lisataan valmiiden ja

390 822,98

e

keskenerdisten tuotteiden varastojen muutokseen (ei siis ”’varaston muutos”)

valmistus omaan kayttoon.
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LAPPSET GROUP OY

emoyhis
Tulaslaske

fma 1.1. - 31.12.2008 1
Litkevaihto
Valmistavarestojen lisgys (+) taf vahenn ¢ 36 BID 650
Vaimistus omaan kaytteon r= L -709 502

Materdaalit ia nahwalia

9. SUUNNITELMAN MUKAISET POISTOT:

Oikaisu:

EVL:n maksimipoistoja kdytetdan suunnitelman mukaisina poistoina
- jos tehdyt poistot eivat ole suhteessa kayttbomaisuuden maaraan ja laatuun
- tai jos poistoajat vlittavat selvasti KILAN suositukset

ESIM.1 KILA

A. MUUT PITKAVAIKUTTEISET

MENOT 3-5
B. TEOLLISUUS- JA TOIMISTO-
RAKENNUKSET 20-40
C. RAKENNELMAT 10-20
D. KONEET JA KALUSTO 4-10
- RASKAAT KONEET 10-15
- KEVYET KONEET 5-10
- KULJETUSVALINEET 4-7

- ATK-LAITTEET 3-5

- MUUT AINEELLISET 5-20
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Vrt. Esim. Kuusamon Uistin Oy ja muut pienet kirjanpitovelvolliset -kayttavat monesti
sumu-poistoina EVL-poistoja, jolloin oikaisua ei tarvitse tehda

10. ARVONALENTUMISET PYSYVIEN (JAVAIHTUVISTA) VASTAAVIEN
HYODYKKEISTA

11. TUOTOT OSUUKSISTA JA MUISTA SIJOITUKSISTA
Tahéan siirretdan virallisen tuloslaskelman erat:
A. Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksista (tytaryhtioilta)
B. Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissd (osakkuusyhti6itad tai
omistusyhteysyrityksilta)
C. Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista

Oikaisut:

1. Tahén eréén sisaltyvat mahdolliset kurssivoitot siirretd&dn kohtaan kurssierot

12 MUUT KORKO- JA RAHOITUSTUOTOT

Oikaisu:
Kurssivoitot siirretadn kohtaan kurssierot

Rahoitustuottoihin sisaltyvat kayvén arvon muutokset siirretdan kokonaistuloksen
alapuolelle.

13 KORKOKULUT JA MUUT RAHOITUSKULUT

Oikaisu:

Mahdolliset kurssitappiot siirretdén kurssieroihin
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14 KURSSIEROT

Kurssierot voidaan esittaa virallisessa tuloslaskelmassa erikseen, jos ne ovat
suuruudeltaan merkittavia tai sitten ne sisaltyvat muihin rahoitustuottoihin tai -
kuluihin.

Oikaisut:

Kurssierot kohtaan siirretdan kaikki kurssivoitot ja -tappiot

15 SIJOITUSTEN JA RAHOITUSARVOPAPEREIDEN
ARVONALENTUMISET

16 VALITTOMAT VEROT

Oikaistussa tuloslaskelmassa valittomiin veroihin kuuluvat tuloverot

Tassa, eli nettotulokseen vaikuttavina veroina, otetaan huomioon ne verot, jotka ovat
aiheutuneet ko. tilikauden varsinaisesta tuloksesta (ei satunnaisista tuloerista).

Oikaisut:

1. Aikaisempien tilikausien veronpalautukset tai maksetut lisdverot siirretdéan
satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin

2. Valittbmiin veroihin sisaltyvat satunnaisista tuotoista (-satunnaiset kulut)
aiheutuneet verot siirretddn satunnaisiin kuluihin. Nain menetelld&dn myas
silloin, kun liiketoiminnan muita tuottoja ja kuluja on siirretty satunnaisiin
tuottoihin ja kuluihin. Huom! Satunnaisiin eriin siirretyista veroista ei lasketa
veron osuutta (esim. veronpalautukset, lisdverot)

2011: Oikaisu tehdaan kuitenkin enintaan tilikauden verojen
maaraisena
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3. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos siirretdén veroista kohtaan Muut
tuloksen oikaisut

17. SATUNNAISET TUOTOT JA KULUT

Oikaisu:

Satunnaisiin kuluihin Kirjatut, selkedsti varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvat kulut
palautetaan takaisin litketoiminnan kuluihin, jos ne eivét tayta satunnaisten kulujen
tunnusmerkkeja. Samoin tuotot.

Like Kustannus:

SATUNNAISET ERAT

Satunnaiset tuotot 8,41 | 500,00
Satunnaiset kulut 0.00 : 0,00
SATUNNAISET ERAT YHTEENSA 8,41 500,00
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6. TUNNUSLUVUT

- TAVALLISEN SUORITEPERUSTEISEN TILINPAATOSANALYYSIN APUNA
KAYTETAAN USEIN TUNNUSLUKUANALYYSIA, JOSSA YRITYKSEN
TALOUDELLINEN TILANNE THVISTETAAN ERILAISTEN
SUHDELUKUJEN AVULLA

NAIN SAADUT TUNNUSLUVUT THVISTAVAT TIEDON HELPOSTI
YMMARRETTAVAAN MUOTOON JA MAHDOLLISTAVAT
ERILAISTEN YRITYSTEN VERTAILUN

TUNNUSLUKUJEN ARVOJA VOIDAAN SITTEN VERTAILLA
ESIM. ERILAISIIN STANDARDEIHIN - KUTEN ESIMERKIKSI
SAMAN TOIMIALAN YRITYSTEN KESKIARVOIHIN TAl
KILPAILIJOIDEN ARVOIHIN

ESIM. YTN-SUOSITUKSET

WWW.EFINNVERA.FI

WWW.BALANCECONSULTING.FI

WWW.HS.FI/UUTISET/TALOUS/MIKATULOQOS

- TUNNUSLUVUT TAYTYY MYOS OSATA TULKITA!

- TUNNUSLUKUTYYPPIEN TARKASTELUA
A. TOIMINNAN LAAJUUS, YRITYKSEN KOKO

- KESKEINEN YRITYKSEN KUVAAMISEEN LITTYVA PERUSTIETO ON SEN
TOIMINNAN LAAJUUS JA YRITYKSEN MERKITTAVYYS. TOIMINNAN
LAAJUUDELLA ON MERKITYSTA MYOS ARVIOITAESSA TOISTAYRITYSTA
KILPAILIJANA TAI YHTEISTYOKUMPPANINA.

ABSOLUUTTISTEN LAAJUUSMITTAREIDEN RINNALLA
KAYTETAAN USEIN MYOS LAAJUUDEN MUUTOSTA KUVAAVIA
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http://www.finnvera.fi/

TUNNUSLUKUJA. NIIDEN AVULLA KUVATAAN ESIM. YRITYKSEN
TOIMINNAN LAAJENTUMISTA TAI SUPISTUMISTA.

- TALLAISIA TUNNUSLUKUJA VOIVAT OLLA MM.:
1) TULOSLASKELMAN VOLYYMIN KUVAAJAT

2) TASEEN LOPPUSUMMA
3) FYYSISET YKSIKOT* KUTEN TILAUSKANTA

- YRITYKSEN TOIMINNAN LAAJENTUMISTA TAI SUPISTUMISTA
KUVATAAN USEIN LIHTKEVAIHDON MUUTOSPROSENTILLA

LASKETAAN:

100*(TILIKAUDEN  LIIKEVAIHTO-EDELLISEN  TILIKAUDEN
LIIKEVAIHTO)

EDELLISEN TILIKAUDEN LIHKEVAIHTO

B. KANNATTAVUUS:

- KANNATTAVUUS ON TUNNUSLUVUISTA TARKEIN- SE LUO
EDELLYTYKSET TOIMINNAN JATKUVUUDELLE JAANTAA YRITYKSELLE
KAYTTOVOIMAN

- KANNATTAVUUTTA MITTAAVIA TUNNUSLUKUJA ON USEITA

1. KAYTTOKATE (TAI KAYTTOKATEPROSENTTI) ON YKSI
TAVANOMAISIMMISTA KANNATTAVUUDEN TUNNUSLUVUISTA

LASKUKAAVA (YTN):

'KS. L&L, TILINPAATOKSEN TULKINTA S. 176
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KAYTTOKATE*100/ LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
SE KERTOO:

1. JALJELLE JAAVAN TULOKSEN, KUN VARSINAISEN TAI
JUOKSEVAN LIIKETOIMINNAN VAATIMAT KULUT ON KATETTU.
2. SUMMAN, JOKA YRITYKSELLA JAA RAHOITUSERIEN,
KAYTTOOMAISUUDEN JALLEENHANKINNAN JA VOITONJAON
KATTAMISEEN.

KAYTTOKATEPROSENTIN ”SUUNTAA ANTAVAT
VAIHTELUVALIT OVAT SEURAAVAT” (YTN 2005)

TEOLLISUUS  10-25% (2011:5-20%)
KAUPPA 2-10%
PALVELUT 5-15%

2011: “USEIMMISSA  TAPAUKSISSA ERI TOIMALOIJEN
KAYTTOKATEPROSENTIT ASETTUVAT SEURAAVIIN
VAIHTELUVALEIHIN”

2. LIIKETULOS (LIIKETULOS%) ON HYVA KANNATTAVUUDEN
MITTARI

LASKUKAAVA:
LIIKETULOS*100/ LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
LIIKETULOS ILMAISEE:

A. MIKA ON LIIKETOIMINNAN KANNATTAVUUS JUOKSEVIEN
KULUJEN (MUUTTUVIEN JA KIINTEIDEN) JA
KAYTTOOMAISUUDEN KULUMISEN HUOMIOONOTTAMISEN (ELI
POISTOJEN) JALKEEN

B. SE ILMAISEE MYOS SEN PALJONKO JAA RAHAA
VOITONJAKOON ELI RAHOITTAJALLE, VEROTTAJALLE JA
OMISTAJILLE
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LIIKETULOS% ARVIOITAESSA VOIDAAN KAYTTAA SEURAAVIA
OHJEARVOIJA (YTN):

YLI 10% HYVA
5-10% TYYDYTTAVA
ALLE 5% HEIKKO

3.NETTOTULOS (%) OSOITTAA, MILLAISELLA TULOSMARGINAALILLA
YRITYS TOIMII. NETTOTULOS ON KATE, JOSSA YRITYKSEN KAIKKI
SAANNOLLISET TUOTOT JA KULUT ON OTETTU HUOMIOON. SEN
AJALLISESSA KEHITYKSESSA HEIJASTUU REAALIPROSESSIN
KANNATTAVUUDEN OHELLA MYOS RAHOITUSTOIMENPITEIDEN
KANNATTAVUUS

LASKUKAAVA:

NETTOTULOS*100/ LIHIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

HS. LUKU KERTOO PALJONKO OMISTAIJILLE KERTYY
MYYNNISTA  VEROJEN MAKSUN  JALKEEN. ISOLLA

YRITYKSELLA PITAA OLLA I1SO TULOS. PIENELLE RITTAA
VAHEMPIKIN.

YTN: JOTTA YRITYKSEN TOIMINTAA VOIDAAN PITAA
KANNATTAVANA, TULEE YRITYKSEN KUMULATIVISEN
NETTOTULOKSEN OLLA POSITHVINEN. JOS NETTOTULOS ON
USEAMMAN VUODEN TAPPIOLLINEN, SEURAUKSENA ON
VALTTAMATTA OMAN PAAOMAN JA VAKAVARAISUUDEN
HEIKENTYMINEN

NETTOTULOKSEN RITTAVYYS JA VAADITTAVA
VAHIMMAISTASO MAARAYTYVAT PAAOMARAKENTEEN
VAHVISTAMISPYRKIMYSTEN JA
VOITONJAKOTAVOITTEIDEN MUKAAN
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MUITAKIN KANNATTAVUUTTA MITTAAVIA LUKUJA ON:
- KOKONAISTULOS%
- RAHOITUSTULOS%

- PAAOMIEN TUOTTO% (MM. SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO%, OMAN
PAAOMAN TUOTTO%)

C. MAKSUVALMIUS ELI RAHOJEN RIITTAVYYS

- MAKSUVALMIUDELLA ELI LIKVIDITEETILLA TARKOITETAAN
YRITYKSEN KYKYA HOITAA JUOKSEVAT KASSAVELVOITTEENSA.
KYSE ON RAHOJEN JOKAHETKISESTA RIITTAVYYDESTA.

- MAKSUVALMIUTTA MITATAAN YLEISIMMIN SUHTEUTTAMALLA
TOISIINSA NOPEASTI RAHAKSI MUUTETTAVA, LIKVIDI OMAISUUS
JA LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

MITA SUUREMPI NAIDEN ERIEN VALINEN SUHDE ON SITA
MAKSUVALMIIMPI YRITYS ON

-ERI LAEISSA PUHUTAAN TAHAN LIITTYVASTA TERMISTA
MAKSUKYVYTTOMYYS MM. LAKI TAKAISINSAANNISTA
KONKURSSIPESAAN, LAKI YRITYSSANEERAUKSESTA,
KONKURSSILAKI, OSAKEYHTIOLAKI JNE

-LIIKETALOUSTIETEESSA MAKSUVALMIUTTA MITATAAN
SEURAAVILLA TUNNUSLUVUILLA

1. QUICK RATIO ILMOITTAA LYHYEN TAHTAYKSEN
MAKSUVALMIUDEN. TUNNUSLUVUN OSOITTAJAN ERAT OVAT JO TAI
OVAT NOPEASTI MUUTETTAVISSA LIKVIDEIKSI VAROIKSI.

- LASKUKAAVA:

—34—



RAHOITUSOMAISUUS-OSATULOUTUKSEN SAAMISET
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA-LYHYTAIKAISET SAADUT
ENNAKOT

RAHOITUSOMAISUUS= RAHAT JA RAHOITUSARVOPAPERIT +
LYHYTAIKAISET SAAMISET

- TUNNUSLUVUN OHJEARVOINA VOIDAAN PITAA (YTN):

YLI1 HYVA
0,5-1 TYYDYTTAVA
ALLE 0,5 HEIKKO

KRIITTINEN ARVO TUNNUSLUVULLE ON N. 0,4 - ALEMMILLA
ARVOILLA YRITYKSEN RAHOITUSPUSKURI SAATTAA OLLA LIIAN
PIENI. SUOSITUS RIIPPUU TIETENKIN TULORAHOITUKSEN
MAARASTA JA VAKAUDESTA. JOS TULORAHOITUS ON RUNSASTA
JAVAKAATA, YRITYS SELVIAA PIENELLAKIN PUSKURILLA. ALLE
0,3 MENEVAA ARVOA VOIDAAN KUITENKIN LAHES AINA PITAA
RISKINA.

- WWW.BALANCECONSULTING.FI:

Tulkinta

Luvun suositusarvo on 1, jolloin yrityksen rahoitusomaisuus kattaa taysin lyhytaikaisten velkojen
maaran. Varsinkin kaupan alan yrityksilla, joilla sitoutuu runsaasti paddomaa varastoihin on vaikeata
paasta nain korkeisiin arvoihin. Niin sanotun happotestin kayttd perustuu ajatukseen, ettd vaihto-
omaisuuden arvo likvidointitilanteessa on liian spekulatiivinen, jotta sita voitaisiin turvallisesti kayttaa
maksukyvyn arviointiin.

Mikali yrityksen tulorahoitus on runsas ja vakaa tulee se toimeen myds pienemmalla rahoituspuskurilla.
Luvun tulkinnan yhteydessa onkin hyva tarkastella myos yrityksen pddomarakennetta (omavaraisuusaste
/ nettovelkaantumisaste) ja arvioida siltd pohjalta esim. yrityksen mahdollisia
lisdrahoitusmahdollisuuksia. Mikali omavaraisuusaste on riittdvan korkea, voi yritys paikata lyhytaikaista
rahoitusvajettaan myos velalla.

Tunnuslukua kéytettdessé on syyta tarkastella erityisesti luvun kehityst4. Luku soveltuu hyvin myos
saman toimialan yritysten valiseen vertailuun. Luvun rinnalla kannattaa tarkastella alan keskimaaréisia
maksuaikoja ja sen suhdetta yrityksen ostovelkojen kiertoaikaan.
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2. CURRENT RATIO ILMOITTAA NOPEAKIERTOISEN OMAISUUDEN JA
NOPEAKIERTOISTEN VELKOJEN SUHTEEN. OSOITTAJA ILMAISEE
PERIAATTEESSA SEN RAHAMAARAN, JOKA ON LAHIAIKOINA
KAYTETTAVISSA LYHYTAIKAISTEN VELKOJEN MAKSUIHIN.

- LASKETAAN:

VAIHTO-OMAISUUS+RAHOITUSOMAISUUS

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

- TUNNUSLUVUN OHJEARVOINA VOIDAAN PITAA (YTN):

YLI 2 HYVA
1-2 TYYDYTTAVA
ALLE1 HEIKKO

D. VAKAVARAISUUS

- VAKAVARAISUUDELLA TARKOITETAAN YRITYKSEN KYKYA
SELVIYTYA VELOISTAAN. VAKAVARAISUUS ON TAVALLAAN SE
POHJA, JOLLA TOIMINTA LEPAA. SE MAARITTELEE JOUSTOVARAN,
JOKA ANTAA YRITYKSELLE MAHDOLLISUUDEN KESTAA TAKAISKUJA.

- KESKEISENA KYSYMYKSENA VAKAVARAISUUTEEN LIITTYY
YRITYKSEN MAHDOLLISUUS SAADA UUTTA VELKAA
RAHOITUSTILANTEEN NIIN VAATIESSA

- VAKAVARAISUUS VOIDAAN MAARITELLA MYOS YRITYKSEN
RAHOITUSRAKENTEEN TERVEYDEKSI SITEN, ETTA VIERAAN
PAAOMAN OSUUS EI OLE LIIAN HALLITSEVA SUHTEESSA YRITYKSEN
KOKO PAAOMAAN
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YRITYS KYKENEE SELVIYTYMAAN VIERAAN PAAOMAN
KORKOMAKSUISTA VAIVATTOMASTI -

TAMA ON TARKEAA VARSINKIN TALOUDELLISESTI HUONOINA
AIKOINA

- VAKAVARAISUUDEN ARVIOINTIIN VAIKUTTAA MYOS VIERAAN
PAAOMAN RAKENNE. RAHOITUSRISKI ON SUURIMMILLAAN SILLOIN
KUN VELKAANTUNEEN YRITYKSEN LAINAT OVAT PAINOTTUNEET
LYHYTAIKAISIIN VELKOIHIN.

-LAINSAADANNOSSA TASTA TERMISTA VOIDAAN PUHUA MYOQOS
NIMIKKEELLA YLIVELKAANTUNUT

-LIIKETALOUSTIETEESSA VAKAVARAISUUTTA MITATAAN MM.
SEURAAVILLA TUNNUSLUVUILLA:

1. SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS

-LASKUKAAVA:

(OIKAISTUN TASEEN VELAT-SAADUT ENNAKOT)*100

LIIKEVAIHTO

-KORKEA SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS EDELLYTTAA
YRITYKSELTA HYVAA LIIKETULOSTA VIERAAN PAAOMAN
VELVOITTEISTA SELVIAMISEKSI. TUNNUSLUKU VOIDAAN MYOS
MELKO LUOTETTAVASTI LASKEA OIKAISEMATTOMISTA
TILINPAATOSTIEDOISTA. LUOTETTAVASTI LUKUA VOIDAAN
VERRATA VAIN SAMAN TOIMIALAN YRITYSTEN KESKEN.

-OHJEARVOINA VOIDAAN PITAA (YTN)

ALLE 40% HYVA
40-80% TYYDYTTAVA
YLI 80% HEIKKO
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2. OMAVARAISUUSASTE KERTOO PUOLESTAAN SEN ,KUINKA SUURI
OSUUS YRITYKSEN KIRJANPIDOLLISESTA OMAISUUDESTA ON
RAHOITETTU OMALLA PAAOMALLA.

OMAVARAISUUSASTE MITTAA YRITYKSEN
VAKAVARAISUUTTA, TAPPIONSIETOKYKYA JA KYKYA
SELVITYA SITOUMUKSISTAAN PITKALLA AIKAVALILLA

- LASKUKAAVA:
OIKAISTU OMA PAAOMA*100

OIKAISTUN TASEEN LOPPUSUMMA-SAADUT ENNAKOT

-YTN:N SUOSITUKSET OMAVARAISUUSPROSENTILLE OVAT
SEURAAVAT:

YLI 40% HYVA
20-40% TYYDYTTAVA
ALLE 20% HEIKKO

KORKEA OMAVARAISUUSASTE ON NS. RIKKAAN YRITYKSEN
TUNNUSMERKKI.
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-TUNNUSLUVUT JA KONKURSSIN ENI\_I.A.KQIMINEN KS. ESIM.
KALLUNKI & KYTONEN ”UUSI TILINPAATOSANALYYSI

. Erkki K. Laitinen ja Teija Laitinen ovat tehneet Suomen Asiakastieto Oy:n aineis-

ton perusteellatutklmuksen yritysten tunnuslukujen kehityksests ennen taloudel-

- lista keiisis, Havaintoaineisto sisalsi yritysten tilinpatsstietoja vuosilta 1997-2001,

- Konkurssiyrityksid havaintoaineistossa ofj 016 ja saneerausmenettelysss olevia yri-
tyksid 19. Seuraavissa taulukoissa on esitetty joidenkin tunnuslukujen mediaaniarvo
viideltd vuodelta ennen konkurssiin asettarnista ja ennen saneerausmenettelyn alka-
mista.® Tunnuslukujen laskentakaavoja on selostetty edells,

Taulukko: Konkurssiyritykset

5 4 3 2 1
Vuosia ennen konkurssiin asettamista vuotta vuotia vuotta viiotia VUOSi
Litkevaihdon kasvy 55% 9.8 % 41% 1% O1%
Sijoitetun pagoman tuotto 201% 150 % 905% 49 % 00%
Quick ratio 08 08 Q7 06 05
Rahoitustulos 24 % 26% 21% 12% 01%
Omavaraisuusaste 92 % 139 % 121% 77 % 30%
lakaisinmaksukyky 74 % 8,3 % 60% 31% 02%
Taulukko: Saneerausyritykset
Vuosia ennen saneerausmenettelyn 5 4 3 2 1
alkamista vuotta viotta vuotta viotta VUOS]
Litkevathdon kasvi . 17,2 % 55 % 6,7 % 39% 24%
Sijoitetun pddoman tuotto 139 % 15,6 % 68%  -03% -6,8%
Quick ratio 08 07 06 05 04
Rahoitustulos 60% 57 % 30% 1% 4 4%
Omavaraisuysaste 176 % 12.3% 103% 44 % 17 %
lakaisinmaksukyky 125% 139 % 53% 15% 52%

-AIHEPIIRIIN LITTYVAT TERMEJA MUUALLA LAINSAADANNOSSA
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1. Osakeyhtiolaki 21.7.2006/624 (vrt. OskL 16:2)

13:2 Maksukyky

Varoja ei saa jakaa, jos jaosta paatettdessa tiedetdan tai pitéisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton
tai jaon aiheuttavan maksukyvyttdmyyden.
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4.2 Maksukyvyn mittaaminen
varojenjakotilanteessa

Osakeyhtidlain sdnndsperusteissa ¢i ole esitetty maksukyyyn mittaustapoja eiki kri-
teereitd. Maksukyvyn mittaamisessa on kyse mahdollisimman lihelld yhtion varojen- i
jaon padtdsajankohtaa tehtivista yhtion taloudellisen tilan kokonaisarvioinnista, Mak-
sukykyarvioinnin asianmukainen suorittaminen ja arvicinnin dokumentointi ovat
yhtion hallituksen vastuulla. Amcmmssa otetaan huomioon yhtialtd yhtisn-sen hetki-
nen tilanne maksuvalmiuden, vakaygralsguden_;a_kanmﬁmmdenkammm Toigaalta
maksukyvyn arvioinnissa on kyse yhtion tulevaisuuden nikymien kokonaisvaltaisesta
tarkastelusta. Arvioinnissa joudutaan kiyttimain laajalti eri lihteisti saatavaa tietoa.
Arvioinnin ldht6kohtana on yhtitn viimeisin tilinpdités ja mahdollinen viliti-
\ linpditds, mutta arvioinnissa on _syyti kdinnittdd erityisti huomiota tuylevaisuuden
mahdollisimman luotettavaan fenpustamisern, Ennustamnisessa voidaan kiyttad hy-
viksi esimerkiksi tulos-, tase- ja Kassavirt ennusteita) rahoitusbudjetteja sekd muita
toiminta- ja taloussuunnitelmia. My6s yhtion taloudellisen tilanteen useamman ti-
likauden kehityslinjat on tarkoituksenmukaista selvittis, Yhtién johdolla on luon-
nollisesti parhaat vaimiudet ennustaa yhtién tulevaisuuteen liittyvia tekijoita. Suun-
nitelmien realistisuuden arvicinnissa on syyti perehtyi aiempien suunnitelmien
1‘E0teutumistarkkuuteen. Yhtislld tulisikin olla pienid yhtisitd lukuun ottamatta asial-
liset ja kiytossi olevat talouden sekd toiminnan suunnittelu- ja seurantajirjestelmat.
Merkitystd maksukyvyn siilymisti koskevassa arvioinnissa on myés suunnitellulla
varojenjaon midrilld eli onko tarkoituksena jakaa lihes koko oma piioma vai ken-
ties vain pieni prosenttiosuus omasta piiomasta.
On varszm ettd yhtidn varojen, kuten osinkojen, jakarnisen perusteiksi
@ﬂannossa muodosiivat tilinpistsksen tai vilitilinpaitoksen perusteella laskettavat
2 liiketalouden tavanomaiset maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvut, Lahm-
tuslaskelmat ja tulevaisuutta koskeval kassavirtadrmisteet. Maksuvalmiustunnuslu-
vuista arvioinnissa voidaan kiyttas esimerkiksi quick ratiota ja current ratiota. Myds
‘ tulorahoituksen riittivyyttd koskevat tunnusluvut ovat merkityksellisid. Arvioitaessa
varojenjaon vaikutusta yhtion kykyyn suoriutua velvoitteistaan niiden erdintyesss ra-
hoitustaskelmalla on merkitysts, silli rahoituslaskelma osoittaa varojen hankinnan
ja varojen kayton tilikauden aikana.

2.Laki yrityksen saneerauksesta 25.1.1993/47

6 § Edellytykset
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Saneerausmenettely voidaan aloittaa, jos:

1) vahintaan kaksi velkojaa, joiden yhteenlasketut saatavat edustavat vahintaan viidennesté
velallisen tunnetuista veloista ja jotka eivét ole takaisinsaannista konkurssipesdén annetun lain
(758/1991) 3 8:ssd tarkoitettuja velallisen laheisid, tekevat velallisen kanssa yhdessa hakemuksen
tai ilmoittavat puoltavansa velallisen hakemusta; (2.3.2007/247)

2) velallista uhkaa maksukyvyttomyys; tai

3) velallinen on maksukyvyton eika 7 8:n 1 momentin 1 kohdasta johdu muuta.

Uhkaavan maksukyvyttdmyyden perusteella saneerausmenettely voidaan velkojan tai
todennakdisen velkojan hakemuksesta aloittaa vain, jos se on tarpeen hakijan huomattavan
taloudellisen edun turvaamiseksi tai sen vaarantumisen torjumiseksi

3. Konkurssilaki 20.2.2004/120

Maksukyvyttomyyttd konkurssin edellyiyksena koskeneessa ratkai?us.s'a KKO
1997:28 yhtion velat olivat noin 756 800 euroa ja yhtidn 'raha
arvo vhieensd noin 627300 euroa. Lisdksi yhiislia oli la]

2:1 Maksukyvyttomyys konkurssin edellytyksena

Konkurssiin voidaan asettaa velallinen, joka on maksukyvytdn, jollei tassé laissa tai muualla
toisin saadeta.

Maksukyvyttomyydella tarkoitetaan tassa laissa sitd, etta velallinen on muuten kuin tilapaisesti
kykeneméaton maksamaan velkojaan niiden eraéntyessa.

asaamisia 1a myyﬂhqqam1-

sia vhteensi noin 355400 euroa. Yhtiotd oli pidettivi maksukyvyttomand, kun yhti-

6n velat selvisti ylittivit rahavarojen ja kiinteiston yhteenlasketun arvon ; 2 kun 3-;}1’:10
ei ollut esittinyt selvitysta litketoiminnan péittymisen jalkeen kertyneistd saamisten
suorituksista eiki vieli perimitti olevien saamisten kiyvistd arvosta.

4. Laki takaisinsaannista konkurssipesaan 26.4.1991/758
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4§ Maksukyvyttomyys ja ylivelkaisuus

Maksukyvyttomyydella tarkoitetaan tdssé laissa sitd, ettd velallinen muuten kuin tilapdisesti on
kykenemé&ton maksamaan velkojaan niiden erééntyessa. Ylivelkaisuudella tarkoitetaan sit4, etta
velallisen velat ovat suuremmat kuin hénen varansa.

58 Yleinen takaisinsaantiperuste

Oikeustoimi peraytyy, jos silla yksin tai yhdessd muiden toimenpiteiden kanssa on
sopimattomasti suosittu velkojaa toisten velkojien kustannuksella, siirretty omaisuutta pois
velkojien ulottuvilta tai lisatty velkoja velkojien vahingoksi. Perdytymisen edellytyksend on, etta
velallinen oli oikeustointa tehtdessd maksukyvyton tai ettd oikeustoimi osaltaan johti velallisen
maksukyvyttdmyyteen.

Takaisinsaantia konkurssipesdin koskevassa ratkaisussal KKO 1999:117 ¥htion kat-
sottiin tulleen maksukyvyttémaksi viimeistiin silloin, kun yhtié myi Kiyttsomai-

suuttaan kuittaamalla velkojaan, miki olennaisesti heikensi vhtisn mahdollisuuksia
jatkaa litketoimintaa, ja kun yhtion saama konsernirahoitus samanaikaisesti padttyi,

Ratkaisussa maksukyvyttémyyteen viittaavina selk]smnaluﬁte]la_an_h]kmlaudelhsel

Ie maksukyvyttdmyvden tarkastelulle omaj : litkevaihdon pienenty-
minen, [lifketuloksen tagglollzsu;;s Ea osakepiiioman menetys, joka tarkoittaa heik-

koa omavaraisuusastetta,

Takaisinsaantia konkurssipesddn koskevassa ratkaisussa %KO 1()()8:52\_ yhtién
maksukyvyttsmyyden arvioinnissa otettiin huomioon yhtisn olennaisesti heikenty-
nyt tulorahoitus, omaisuuden myyntivaikeudet, olemassa olevat taloudelliset vaikeu-
det,fg'r_i?tgn heikko kannattavuus ja_vﬂﬁ'iivii maksi m:ﬂmiusi Bdelld Iueteltuj en toteu-
tuneiden seikkojen lisiksi arvioinnissa otettiin huomioon erittiin heikko ennustettu
kannattavuus ja heikko tai erittdin heikko ennustettu maksuvalmius. Ratkaisun pe-
rusteluissa tukeuduttiin yritystutkimuksen tuloksiin. <

5. Rikoslaki 19.12.1889/39

39:1 Velallisen epéarehellisyys
Velallinen, joka

1) havittd4 omaisuuttaan,
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2) ilman hyvéksyttavaa syyta lahjoittaa tai muuten luovuttaa omaisuuttaan,
3) siirtdd omaisuuttaan ulkomaille saattaakseen sen velkojiensa ulottumattomiin taikka
4) liséa perusteettomasti velvoitteitaan

ja siten aiheuttaa maksukyvyttoméksi tulemisensa tai oleellisesti pahentaa
maksukyvyttomyyttadn, on tuomittava velallisen eparehellisyydesta sakkoon tai vankeuteen
enintdén kahdeksi vuodeksi.

Tyboikeus

Tuotannolliset ja taloudelliset irtisanomisperusteet
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512.2 Lainvalmistelu

Maksukyvyttdmyyslainsdddiannon esitdissd ei ole juuri lainkaan viittauksia liiketa-
loustieteeseen. Uhkaavasta maksukyvyttomyydestd hallituksen esityksessi todetaan,
ettd se, uhkaako velallista maksukyvyttémyys, on lilketaloudellinen kysymys, jonka
arvioiminen edellyttdi timin alan asiantuntemusta.

Poikkeus edelli sanottuun on hallituksen esitys laiksi yrityksen saneerauksesta
annetun lain ja takaisinsaannista konkurssipesidin annetun lain 23 {in muuttamises-
ta (HE 152/20006). Esityksen perusteluissa on maksukyvyttomyyiti tarkasteltu litke-
taloudelliseen tapaan. Hallituksen esityksessi nykytilan arviointia koskevassa osassa
todetaan, ettd tavallinen peruste, johon velkoja vetoaa saneeraushakemuksen hylkaa-
miseksi, on se, ettd yrityksen maksukyvyitémyytti ei voida saneerausohjelmalla pois-
taa. Velkojan on tilldin esitettivi viitettidin tukevat seikat. Velkoja voi hallituksen esi-
tyksen mukaan vedota esimerkiksi sithen, etti velallisen liiketoiminnan kiyttokate,

'ﬁa saadaan, kun tuloslaskelman litketulokseen ligitdin siti ennen tehdyt poistot
ja arvonalennukset, on ollut edeliiseni ja kuluvana vuonna pieni tai negatiivinen.
‘Negatiivinen kiyttokate merkitsee sitd, ettd perusliiketoiminta on ainakin lyhytai-
kaisesti kannattamatonta. Vastaavasti velkoja voi esittdd, ettd velallisen kassavirta on
huomattavan vihiinen eikd menettelyd voida aloittaa, jollei velallinen esiti selvitysti,

"miten toiminta menettelyn aikana rahoitetaan. Velkoja voi siis vedota velallisen toi-
Tninnan pitkdaikaiseen tappiollisuuteen tai huonoon kiyttokatteeseen, miki johtaa
sithen, ettd velallisen tulee esittis vastaselvitystd siitd, ettd yrityksessi mahdollisesti
jo toteutetut ja suunnitellut toimenpiteet huomioon ottaen yhtién kannattavalle lii-
ketoiminnalle on riittévit edellytykset.4©

512.3 Oikeuskiytintd

Markku Salminen toteaa tutkimuksessaan Velallisen rikoksesta, ettd tunnuglukulas-
kentaa tai muuta pubtaasti kauppatieteellisti niyttos ei niy kivtetyn tuomioiden pe-
rusteluissa. Hoviotkeusratkaisujen tarkastelun perusteella Salmisen mukaan kaikkd
tismillisempi analyvsi, esimerkiksi rahoitusrak i Jii nnyshu-
vut puuttuvat perusteluista. Tami ei vilitimatt; ita sitd, ettd niilld ei olisi ol-
lut merkitystd, vaan sitd, ettd niistd ei ole lausuttu perusteluissa. Laskentatoimen
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2.2 Kannattavuuden, maksuvalmiuden ja
vakavaraisuuden arviointi
2.21 Tunnusluvut

Yrityksen toiminnan jatkuvuuden taloudellisia perusedellytyksid — kannattavuutta,
vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta — arvioidaanQGavallisesthuseiden tunnuslukujen
avulla®, Tunnusluvat perustuvat lahtokohiaisegt yrityksen virallisiin, vahwstettulhm
t1l1npaatol<szm Tunnuslukujen luotettavuusaste riippuu tarkastelijan kaytettawssa
olevista tiedoista. Yrityksen ulkopuolinen tarkastelija joutuu yleensi tyytymiin pel-
kistdin yrityksen julkisen, vahvistetun tilinpaitsksen tietoihin. Sen sijaan esimer-
kiksi rahoittajat voivat vaatia yritykseltd julkista tilinp#dtostd tdydentivid ja tarkenta-
via lisi- ja taustatietoja. Yrityksissé taloudellisen tilan ja kannattavuuden arviointiin
on luonnollisesti kiytettivissi kaiklkd yrityksen sisdinen tieto. Tunnuslukujen laske-
misessa kiytetiin Esein Wahvistetun tili padtoksen lukujen sijasta niin sanottuja ol
kaistuja arvoja. Tilinpddtoksen lukujen oikaisu voi koskes grmaisuuseri-
_en arvostamista muyhun arvoon kuzin vahvistetun tlinpaisksen arvoon.
Tunnuslukujen arvot perustuvat menneeseen, jo toteutuneeseen toimintaan.
Tunnuslukujen arvot voivat satunnaisista syistd eri vuosina vaihdella suurestikin.
Ligiksi menestyvillikin yrityksilli voi olla taloudellisesti heikkoja vuosia. Tamén
vuoksi tunnuslukuja tulisi tarkastella 3—5 vuoden aikajaksolta. Vaikka tunnustuvut
givit kerrokaan tulevaisuudesia, on niilld merkitystd yrityksen rulevaisuaden arvi
oinnissa. Yrityksen toiminta ja sen tuloksellisuus eivit oleellisesti muuutu kovin lyhy-
_essd ajassa, ellei toiminnassa tehdi suuria muutoksia tai toimintaympirists muutu
huomattavasgti.
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Villa toteaa, ettd maksukykytestien tekeminen esimerkiksi edellyttdd niiden pe-
rustarnista ainakin viimeksi vahvistettuun tilinpastskseen, jota on arvioitava muun
maksukykyyn vaikuttavan informaation kanssa yhdessa ottamalla huomioon yhtidn
tulevaa liiketoimintaa koskevat ennusteet. Villan mukaan maksukyvyn arvioinnin

...........

tulisi perustua kaikkeen tiedossa olevaan informaatioon yhtion taloudellisesta ase-

masta. Kyse ei ole pelkistidn viimeksi vahvistettuun ilinpaaitkseen perustuvasta
iﬁ'fa@gﬁigﬁa, vaan kaikesta yhtion liiketoiminnan informaatiovirtojen tuotiamasta
?EEBE raloudellista asemaa kuvaavasta ja mittaavasta tiedosta. Viimeksi vahvistetulla
tilinpadtokselld on Villan mukaan kuitenkin hyvin olennainen rooli. Siitd ilmenee
?fitic‘:in jakokelpoisen vapaan oman pasoman nasrin lisaksi myos yhiidn vakavarai-
suuteen liittyvat erdt, kuten yhtién omaisuuden maird, muoto ja laji, omaisuuden
rahaksi muutettavuus, vieraan padoman maard ja sen jakautuminen lyhyt ja pitkdai-
Kkaiseen vieraaseen pidomaan. Villa katsoo, ettd arvioitaessa yrityksen maksukykyd ja
sen sdilymistd keskeiseni arviointikriteering on pidettdva ityksen kassavirtaennus-
teita, joissa otet uoms ' W@@WM&-
sut, jotka perustuvat niin tulo- kuin pﬁiiom.axah@itukseen."'g
S Oikeusministerion varojenjakomuistiossa 2009 el maksukyvyn arvioinnin si-
oillsn osalta ehdotettu uusia sdinnoksid. Hyvien yhtiokdytintojen kehittymisen
edistimiseksi Gihstioon on sisillytetty lyhyt tiivistelmad oikeustaloustieteellisessd |
kirjallisuudessa esitetyistd maksukyvyn arvioinnissa huomioon otettavista keskeisis- ;
i seikoista. Muistion mukaan maksukyvyn arvioinnissa huomiocon otettavista sei-
koista on oikeuskirjallisuudessa havaittavissa tietyt padlinjat. Keskeisii talopdellisen
raportoinnin kohteita tavanomaisten Hlinpaitdstietojen lisiksi voivat olia:
"1, yhtion Tirnoksi vahvistetun ja mahdollisesti tilintarkastetun oman vapaan pis-
orman mairi seki ehdotettu tai pidtetty varojenjaon maard

2. kannattavuusaste

3. omavaraisuusaste

4. maksuvalmiusaste

5. kasvunopeus

6. yhtidn ja osakkeenomistajan verotukseen liittyvit seikat.

Oikeuskirjallisundessa keskeisend maksukyvyn arviointivilineend.on mainiftu ra-
hoitus- ja rahavirtalaskelmat, vaikkakaan kirjanpitolaki ei edellytd rahoituslaskelman
Taatimista kaikigsa yhtitissi, Edelld mainittujen tekijoiden tulevaa kehitystd voidaan

&
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